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Betam’in gecen ay yayinladigi ikinci ¢eyrek biiyiime tahminini bugiin yaymlanan Mayis ay1 verilerini
dikkate alarak asag1 yonlii revize ediyoruz. Ikinci ceyrekte ekonominin birinci ¢eyrege gore reel olarak
onceki tahmin olan yiizde 0,5 yerine yiizde 0,3 bilylidiigiinii tahmin ediyoruz. Gegtigimiz yilin ayni
geyregine gore ise GSYH’in yillik biiyiime hizinin ikinci ¢eyrekte ylizde 6,6’ya diisecegini tahmin

ediyoruz.

Yavaglayan ekonomi sikilastirma politikalarina olan ihtiyacin azaldigin1 gosteriyor. Ancak cari agik
iizerinde dogrudan etkisi olan kamu tasarruflarinin hala siki tutulmasi gerekiyor. Ciinkii cari agik oldukca

yiiksek. Betam’in tahminine gore ikinci ¢eyrek sonunda yllik cari agik orani yiizde 9,0’u bulacak.

Tablo1. Betam’in GSYH ve Cari Acik Tahminleri ve Ger¢eklesmeler
2011 2011 2011

1. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek

Tahmin |Gerceklesen Tahmin

GSYH biiyilime, reel

1,6 1.4 0,3
(bir 6nceki ¢eyrege gore, mea*)
GSYH biiyiime, reel (gecen yilin
yu (gegeny 10,6 11,0 6,6
ayni ¢eyregine gore, tea**)
Cari Acik (yillik) 7,9 7,9 9,0

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
**tea: takvim etkilerinden arindirilmig

* Dr. Zimriit imamoglu, Betam, Uzman Arastirmaci.
zumrut.imamoglu@bahcesehir.edu.tr

TBaris Soybilgen, Betam, Arastirma Gorevlisi
baris.soybilgen@bahcesehir.edu.tr
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Ikinci ¢eyrekte ekonomi sogudu

Tablo 2 aylik ekonomik gostergelerdeki degisim-
leri reel ve mevsimsel etkiden arndirilmis (mea)
olarak gosteriyor. Elimizdeki gostergelere gore
hem tiiketim hem de yatinm istah1 azalmig
durumda. Dig ticaret acig1 ve cari agik ise hala
yiiksek seviyelerde ancak ithalat Subat ayindan

beri azaltyor.

fkinci geyrege dair tahminlerimiz Nisan ve Mayis
ay1 verileri ile Haziran ayina dair agiklanmis olan
kisith sayidaki gostergeye dayaniyor. Buna gore
ikinci ¢eyrek reel GSYH biiyiime tahminimiz
ylizde 0,3, yillik biiyiime tahminimiz ise ylizde
6,6.

Tiiketimde sinirh artis

2011 yilimin ikinci geyregiyle ilgili tiketim
verilerine baktigimizda Mayis ayinda tiiketim mali
ithalatinin azaldigim1 goriiyoruz. Buna karsilik
dayanikli ve dayaniksiz tiketim mali imalati
artmis goriiniiyor. Mayis ayinda Ozel Tiiketim
Vergisi (OTV) gelirleri ve binek otomobil iiretimi
yiizde 4 dustii. Tiiketici gliven endeksi de son iki
aydir diisiis trendini siirdiiriyor ama gecen
geyregin ortalama seviyesinin hala {istiinde
bulunuyor. Bu veriler 15181inda 2011 2. ¢eyreginde

tiketimde sinirli bir artig bekliyoruz.

Yatirimlar azalda

Temmuz ay1 itibariyle elimizde Kapasite Kullanim
Orant’'nin  (KKO) Nisan, Mayis ve Haziran
verileri, SUE’nin de Nisan ve Mayis verileri

bulunuyor. SUE bu ceyrekteki diisiis trendini
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devam ettirerek Mayis aymda yiizde 0,3 diistii.
KKO ise Mayis aymdaki 1 ylizde puanlik diisiisiin
ardindan Haziran ayinda cok kiiciik bir artis

gosterdi.

Onemli yatirrm gostergelerinden biri olan yatirim
mal1 ithalati Mayis ayinda yilizde 7,4 artarken,
yatirim mali imalat1 yiizde 2.4 diistii. Bu verilere
gore ikinci g¢eyrekte yatirimlarin azalacagini

tahmin ediyoruz.

Dis ticaret acig1 hala yiiksek

Sekil 2 TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis ihracat ve ithalat miktar
endekslerinin  aylik degisimlerini  gosteriyor.
Mayis ayinda ihracat ithalattan daha hizli diistii
Ihracat Miktar Endeksi yiizde 6.0, Ithalat Miktar
Endeksi ise yiizde 1.5 azaldi. TIM’in agikladig1
Haziran ay1 rakamlar1 dikkate alindiginda ihracatin
kismen telafi etmesini

Mayis’taki  kaybint

bekliyoruz.  Buna gore ikinci c¢eyrekte net
ihracatin GSYH’a pozitif bir katki yapacagimi

tahmin ediyoruz.

Cari acgik yiizde 9’u bulacak

Mayis ayinda ihracatin ithalattan daha fazla
azalmig olmasi cari agik sorunu agisindan iyi bir
haber degil. Ancak turizm gelirleri cari acik
iizerindeki mevsimsel olumlu etkisini bu aydan
itibaren gostermeye baslayacak. Mayis ay1 cari
acig1 11 Temmuz Pazartesi aciklanacak. 10 milyar
dolarlik dis ticaret agigina karsilik, cari acigin 8
milyar dolar civarinda gelecegini tahmin ediyoruz.

Ithalattaki azalis Haziran ayinda da siirerse turizm



gelirlerinin de etkisiyle onlimiizdeki aylarda cari
acikta azalma beklenmelidir.

Tahminler

Betam her ay diizenli olarak agiklanan ekonomik
gostergelere gore GSYH ve cari agik igin
tahminlerini yayinliyor. Tablo 1’de Betam’in 2011
1. geyrek tahminleri ve gerceklesen rakamlar ile 2.
ceyrek tahminleri gosteriliyor. Betam bir onceki
geyrege gore biiylimenin ikinci geyrekte yiizde 0,3
olacagimi tahmin ediyor. Gegen yilin ayn
ceyregine gore ise GSYH’in reel olarak ikinci
ceyrekte ylizde 6,6 biiyiliyecegini tahmin ediyoruz.
2011’in ilk g¢eyreginde yillik cari agik oraninin

ylizde 9’a ¢gikacagini tahmin ediyoruz.

www.betam.bahcesehir.edu.tr



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ceyrege degisimleri (Reel ve MEA)

2011 1. 2011 2.
. v Nisan Mayis | Haziran 1
Ekonomik Gostergeler Ceyrek Ceyrek
Thracat 5,9 -6,0 % -3,1 2,7
Ithalat -2,6 -1,5 o 1,0 0,3
Ara mal1 ithalat1 -2,5 -1,9 % 2,7 -1,6
Tiiketim mal1 ithalat -5,8 -4,9 % 3,0 -0,7
Yatirim mali ithalati -6,6 7,4 ** -4,0 9,8
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) -0,2 -0,3 *% 2,2 -1,3
Dayaniksiz tiilketim mali imalati -0.8 1,5 % 1,1 -0,2
Dayanikli tiikketim mal1 imalati -1,6 3,8 ** 4.4 1,9
Ara mal1 imalat1 -1,2 1,4 *k 1,5 -1,2
Yatirim mal1 imalat1 -3,8 2,4 *x 43 -4,4
Kapasite Kullanim Oram (KKO) -0,4 -1,0 0,0 1,4 -1,2
Dayaniksiz tiikketim mali imalati -0,9 0,4 0,3 -0,2 -0,3
Dayanikli tiiketim mal1 imalati -1,1 -2,5 2,2 3,6 -1,4
Ara mal1 imalat1 -0,7 0.4 0,2 0,3 -1,6
Yatirim mali imalati 04 -1,3 0,6 2,9 0,2
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) -0,2 -0,7 *ok 1,5 0,2
Reel Kesim Giiven E. -3,7 0,4 -1,0 -1,2 -4,2
Finansal Gostergeler
IMKB 100 33 -4.0 -0.3 -4.4 -0,0
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) 4,9 -4,5 ** -5,6 3,1
Binek otomobil iiretimi -11,9 -4,1 ** 2,1 -12,6

Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.

1 . .. . . . . . . - .
Haziran ay1 verisi olmayan gdstergelerin Nisan ve Mayis ayina uzanan zaman serilerini kullanarak yaptigimiz tahminlerle

ceyreklik degisim hesaplanmustir.
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Sekil 1: Kapasite kullanim oram ve sanayi Sekil 2: fhracat ve ithalat miktar endeksleri
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Kaynak : TUIK, Betam (sol taraf KKO ekseni, sag taraf SUE L
ckseni) Kaynak : TUIK, Betam
Sekil 3. Cari acigin GSYH’a orani
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Kaynak: TCMB, TUIK, BETAM
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lar1 (mea)

hracat degisim oran
Nisan 2011

i

hk

ore ay

Altkalemlere g

apJah apJah
eyseq aA eAjqop exseq aA Ao
EYNGIES oA 1315}
eJey| N[OOI eJey nJoJoN
‘uoAzina|e) | ‘UoAz|na|8}
‘0fpey | ‘ofpey
Jejzeyio an | Je|jzeyo oA
I
I

BUBOW I3fYEIT euRW (HLET

reziyde} 1eziydey
aA aupep A auepn

deves || e | | 1Aeues
eAss [elo|y eAso [elo\

1Aeues |elaw euy 1Aeues [ejow euy

leJauiw JaBip
uefew|o e

|elauiw JabBip
uefew|o ye}eN

HsjunIn usjunIn
yndney| aA yise|ld - yndney aA yiseld
- - a-- i
Jajunun aA ] Jajunin aA
appew |eseAwry| 7] appew |eseAwny|
s i
Siwipa aulel W Siwyipa auyel
NINWIQY 0Y ‘NN YO
usjunIn HsjunIn

yBey oA ybey nge an ybey)
usjunIn

Jejuew aA Heby

LsjunIn
Jejuew aA deby

J9|nwew aA
1ep Siwuepegeq

Ja|nwew aA
1ep Siwuepegeq

1seA$e wiAi9 1seAs$e wiAiH

Hsjunun s3a L HsjunIn [Bs¥e L

Hsjunun umn | Hajunun umn |

NEREL]
aA 1I8junIN eplo

NERER]]
9A I8|unIN epi9

5.00% | - -
10.00%

5.00% | - - -
-10.00% 4 - - -
-15.00% 4 - - -

T T —
EN X R NN EN
= =g} S © =)
= S Qe e 9 =
=) O o [T <
- - & ! DY

79 h

25.00%
20.00% - — -

Sekil 4

www.betam.bahcesehir.edu.tr

Kaynak : TUIK, Betam



