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UCUNCU CEYREKTE BUYUMENIN LOKOMOTIFi IHRACAT

Ziimriit imamoglu* ve Baris Soybilgen®

Yonetici Ozeti Tablo1. Betam’in GSYH ve Cari Acik
Tahminleri
G .. e 2011
Temmuz ay1 verilerine gore uglincli c¢eyrekte
.. . . 3. Ceyrek
ekonominin lokomotifi ihracat olacak. Hem
Tahmin
bliylimedeki yavaslama hem de kurdaki artig
. GSYH biiyiime, reel
ithalatin artig hizim1 kesti. Thracattaki artig ise 0,8

(bir 6nceki geyrege gore, mea*)

Sanayi Uretim Endeksi’nin tekrar Ocak seviyesine

. . o L GSYH biiyiime, reel (gegen yilin
yaklagmasini sagladi. Tahminlerimize gore tigiincii ) 7,6
ayni ¢eyregine gore, tea**)
ceyrekte ekonomi g¢eyrekten ceyrege yiizde 0,8,

gecen yilin aynmi geyregine gore ise yiizde 7,6 Cari Agik (y1llik) 9,5

oraninda biiyliyecek.

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden

. . . . arindirilmig. **tea: takvim etkilerinden arindirtlmas.
Dis ticaret acig1 fiyat etkilerinden arindirildiginda

(miktar olarak) ii¢iincii ¢eyrekte azalmaya devam

ediyor. Cari acik da turizm gelirlerinin etkisiyle Yatinmlar sagirtt

lik 6 milyar dolar’in alt iledi. Betam’ .
&yt fmtlyar dofatii aftina gerliedl. Bam I jinci ceyrege iliskin ekonomik  goriiniim

tahmini P K ik cari .
ahminine gore ligincil geyrek sonunda ylhik cari yatirnmlar haricinde olduk¢a duragandi. Ikinci

K . '+ bulacak. Biivii i oidisat ' '
agik orani ytizde 9,51 bulacak. Bilyiimenin gidisatt ceyrekte yatirim talebindeki beklenmeyen artigin,

A sdaki krizi lesi
bundan sonra - Avrupa’daki izin - derinlesip Olemekte zorlandigimiz iyimserlikleri bir yana

inl Si gl olacak. A 1 . .
derinlesmeyecegine bagh olaca vrupa da olast birakilirsa, yatirnmcilarin se¢im sonrasinda kredi

bir talep daralmasi, ihracati olumsuz etkileyerek . . .
P 4 maliyetleri ve kurun artmasindan endise ederek

biiyiimeyi latacaktir. I¢ talebin tek : : . .
uyumeyl  yavayiatacaidit. - fe bl AR limlarim secim Oncesinde yapmay1 tercih etmis

landiril i i k daha d
caniandiriimast 1se carl aglk oranini daha da olmalarindan  kaynaklandigim1i  diisiliniiyoruz.

arttirabilir. . C
Uglincli ¢eyrekte yatirim davranisina dair Oncii

gostergeler yatinmlarin  yavasladigina  isaret
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ediyor. Tiiketimde ise ikinci ¢eyrekte gozlemlenen

durgunlugun devam ettigini tahmin ediyoruz.
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I¢ talebin yavaslamasiyla, iigiincii ¢eyrekte
bliylimenin agirlikli olarak net ihracattaki artistan
kaynaklanmasmi bekliyoruz. Tiirkiye ihracatgilar
Meclisi’nin yayinlamis oldugu verilerde ihracatta
Temmuz ayinda ger¢eklesen giiglii artisin Agustos
ayinda devam ettigi goriiniiyor. Ithalat talebinde
ise ikinci c¢eyrekte baslayan daralma iicilincii
ceyrekte de siirliyor. Dis ticaret agiginin daralmasi
bliylimenin yaninda, cari aciga da olumlu

yanstyacaktir.

Temmuz ayinda tiiketim azaldi

2011 3. geyregin ilk verileri tiiketimin hiz kestigini
gosteriyor. Temmuz ayinda tliketim mali ithalati
ve dayaniksiz tiiketim mali imalati sirasiyla yiizde
6,8 ve 4,6 azaldi. Tiiketici giiven endeksi de
Temmuz ayinda yiizde 0,7 diistii. Ithalatin da
tiketimle birlikte azalmasiyla Ozel Tiiketim
Vergisi (OTV) gelirleri hem Temmuz hem de
Agustos aymda biliylk bir diisiis gosterdi.
Tiiketimle ilgili tek pozitif ekonomik gdsterge
dayanikli tiikketim mali imalati oldu ve yiizde 1,8
arttt. Temmuz aymda TL’de yasanan hizli deger
kaybmin ve Avrupa’da durgunluk riskinin
arttigina dair resmi sdylemin tiiketici giivenini
olumsuz etkiledigini ve tiiketimi duraganlastirdigi

anlagiltyor.

Yatirim mah ithalatinda hizh diisiis

2011 2. g¢eyrekte yatirnmlar beklenmedik bir
sekilde artmist. Bu artis1 igsaret eden en iyi
ekonomik gdsterge yatirim mali ithalati oldu.
Temmuz ayinda ise yatinm mali ithalati yiizde
13,9 azaldi. Reel kesim giiven endeksi ise hem

Temmuz ayinda hem de Agustos ayinda azaldi ve
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toplam olarak iki ayda ylizde 3,4 diisti. Buna
karsilik yatirim mali imalati yiizde 3,9 artti. Ancak
bu olumu gelismenin ilk iki olumsuz gelismeyi
yeterince telafi edemeyecegini diislinerek 3.
ceyrekte yatinmlarda sert bir fren yasanacagim

tahmin ediyoruz.

Ihracat 3. ceyrege iyi baslad:

Sekil 2 TUIK’in agikladign mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmig ihracat ve ithalat miktar
endekslerini gosteriyor. Temmuz ayinda ihracat
miktar endeksi ylizde 6.9 artarken, ithalat miktar
endeksi yiizde 0.5 diistii. Avrupa ekonomisinin
kotli durumuna ragmen ihracatin bu denli artmasi
olumlu bir gelisme. Net ihracat 2. c¢eyrekte
mevsim ve takvim etkilerinden arimdirilmis
GSYH’a geyreklik bazda pozitif katki yapmisti, bu
ceyrekte de net ihracatin GSYH’a gecen ¢eyrekten
daha yiiksek bir oranda pozitif katki yapmasini

bekliyoruz.

Cari acik yiizde 9,6’y1 bulacak

Temmuz ayinda ihracatta gérdiigiimiiz giiclii artis
ve ithalattaki azalma dis ticaret agigimi fiyat
etkisinden arindirilmig olarak azaltti. Cari agik ise
turizm gelirlerindeki artis ile geriledi. Temmuz ay1
dis ticaret acig1 9 milyar dolar, cari agik ise 5.3
milyar dolar olarak gerceklesti. Ugiincii ceyrek
sonunda 12 aylik cari a¢ik oraninin yiizde 9,5

seviyesinde olacagini tahmin ediyoruz.



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

. Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos 2011 2. 2011 3.
Ekonomik Gostergeler Ceyrek Ceyrek
Ihracat 6,2 -6,0 1,8 6,9 ok 2,5 5,9
ithalat -2,6 -1,5 14 -0,5 ok 0,4 -0,0
Ara mal1 ithalat1 -2,5 -1,8 0,6 -0,5 ** -1,8 -0,7
Tiiketim mali ithalat1 -6,4 -6,0 7,1 -6,8 ** -0,0 -4,5
Yatirim mali ithalat -6,3 7,2 -1,1 -13,9 ok 9,7 -12,6
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) -0,2 -0,3 -0,8 2,7 * -1,6 2,0
Dayaniksiz tiiketim mali imalati -1,1 1,6 0,7 -4,6 ** 0,0 -3,7
Dayanikli tiikketim mal1 imalati -1,7 3,7 -0,8 1,8 ** 2,0 2,5
Ara mal1 imalat1 -1,0 1,4 -1,2 0,4 ** -1,3 0,1
Yatirim mali imalat1 -3,9 -2,1 4,7 39 ** -3,2 6,3
Kapasite Kullanim Oram (KKO) -0,4 -1,0 -0,0 -1,4 1,0 -1,3 -1,3
Dayaniksiz tiikketim mali imalati -1,0 0,4 0,3 -0,3 0.4 -0,6 0,2
Dayanikli tiikketim mali imalati -1,0 -2,5 2,2 0,5 -1,7 -1,2 0,3
Ara mal1 imalat1 -0,7 -0.4 0,2 -1,9 1.4 -1,6 -1,3
Yatirim mal1 imalati 0,7 -14 0,6 -1,8 34 0,3 -0,2
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) -0,2 -0,7 3,8 -0,7 ok 1,2 1,6
Reel Kesim Giiven E. -39 -0,1 -0,6 -0,6 -2,9 -4,7 -2,4
Finansal Gostergeler
IMKB 100 3,1 -4,7 -0,6 -1,9 -13,0 -1,2 -10,1
Digerleri
Ozel tikketim vergisi (OTV) 4.4 -43 11,0 -7.5 -1,0 6.3 -2,8
Binek otomobil iiretimi -12,0 -3,7 7.4 1,0 -2,7 -10,9 3,1

Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.

Tablo 3. Betam’in GSYH ve Cari Acik Tahminleri ve Ger¢eklesmeler

2011 2011
2. Ceyrek 2. Ceyrek
Tahmin Gergceklesen
GSYH biiyiime, reel
n 0,1 1,3
(bir dnceki ¢eyrege gore, mea*)
GSYH biiyiime, reel (gecen yilin aym
yi (gegen yilin ay 6.4 8.3
ceyregine gore, tea™*)
Cari Acik (yillik) 9,3 9,2

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
**tea: takvim etkilerinden arindirilmig
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Thracat ve ithalat miktar endeksleri
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam
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Kaynak : TUIK, Betam
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