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Agustos ayinda Tiirkiye'nin ihracati artmaya, Tablol. Betam’in GSYH ve Cari A¢ik
. _ ) _ Tahminleri
ithalati ise azalmaya devam etti. Net ihracatin SOl
bliylimeye tiglincli ¢ceyrekte dnemli 6lciide pozitif

. 3. Ceyrek
katki saglamasini bekliyoruz. Ote yandan Sanayi Tahmin
Uretim Endeksi azalarak Haziran seviyesine geri GSYH biiyiime, reel y

dondii. Analizlerimize gore endeksin diismesinde (bir dnceki ceyrege gbre, mea*)

en Oonemli etken yatirim mali imalatindaki azalis.
4 ? GSYH biiyiime, reel (gegen yilin

v . < 7.4
Yatirimlarda tiglincii ¢eyrekte sert bir fren oldugu ayni geyregine gore, tea**)

anlasiliyor. Tiiketimde de gdstergeler asag1 yonlii.

Gerek ithalattaki gerekse yatirimlardaki diisiis Cari Agik (yillik) 9,7

ekonomide belirgin bir yavaslamanin en 6nemli

belirtileri. Gegen ay yiizde 0,8 olan ceyrekten Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.

ceyrege biiyiime tahmininimizi asag1 yonli revize

ederek 0,6’ya ¢ekiyoruz. Gegen yilm aym

) L. Kontrollii yavaslama
ceyregine gore yillik biiyiime beklentimiz ise
yiizde 7,4. Cari agigin Agustos’ta 4 milyar dolar’in Tiirkiye ekonomisi yavaslamaya dair tim

altma  geriledigini tahmin ediyoruz. Betam’mn  pelirileri gostermeye basladi. ithalat ve yatirimlar

tahminine gore iigiincii ¢eyrek sonunda yllik cari azaliyor. Dis ticaret agiginda iyilesme baslad.

agtk oram ytizde 9,7°yi bulacak. Oncii gosterge olan ara mali ithalati son iki
ceyrektir azaliyor. Tiim bunlar hem {igiincii hem
de dordiincii ¢eyrekte biiyiimenin ¢eyrekten
ceyrege oldukca diisiik kalacagina isaret ediyor.
Gegen ay yiizde 0,8 olan c¢eyrekten ceyrege
biiylime tahmininimizi asagi yonlii revize ederek

0,6’ya gekiyoruz. Ugiincii geyrekte baz etkisinden
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dolay1 yillik biiyiimenin hala yiizde 7’nin tizerinde
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ediyoruz. Ancak dordiincii ¢eyrekte bu oran yiizde

4 civarinda olacak.

Bundan sonra Merkez Bankasi oldukga ince bir

tizerinde  yiireyecek.  Bir  yandan

cizgi
yavaglamanin  daralmaya donlismemesi igin
genislemeci tedbirler alirken, diger yandan bu
politikalarin cari agik Tlizerinde olumsuz etki
yapmasindan kac¢inmak zorunda olacak. Mali
politika ise Ozellikle artan kurun enflasyon
tizerinde baski olusturdugu su giinlerde siki
kalmak zorunda. Ama bunu yapmak, azalan ithalat
ile beraber vergi gelirleri diisen hiikiimet i¢in ¢ok

kolay olmayacak.

Tiiketici giivenindeki kayip devam ediyor

Temmuz aymda tiikketici

endeksindeki

baglayan giiven

Agustos aymda da

kayp,
derinleserek devam ettigi goriiliiyor. Agustos
ayinda Temmuz ayina gore tiiketici gliven endeksi
yiizde 3,3 azaldi. Tiiketim mali ithalati da tiiketici
giiven endeksiyle birklikte azalmaya devam
ediyor, Agustos ayinda tiiketim ithalat1 ylizde 8,4
diisti. Buna karsilik dayaniksiz ve dayanikh
tiketim mali imalati sirasiyla yiizde 3,9 ve 0,8
artti. Tiketim mali imalatindaki artisa ragmen

diger veriler 15181nda tiikketimde tiglincii ¢eyrekte

az da olsa bir diisiis bekliyoruz.

Yatirim mali imalatinda hizh diisiis

Reel kesim giiven endeksi son 3 aydaki diisiisiin

ardindan, Eyliil ayinda yiizde 5.2 artti. Kapasite
kullanim oran1 da Eylill ayinda yiizde 0,4 artt1.
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Diger ekonomik gostergeler i¢in Eyliil ay1 verisi
daha elimizde yok. Bugiin aciklanan rakamlara
gore sanayi tiretim endeksi Agustos ayinda yiizde
2,6 deger kaybetti. Bu deger kayb1 yatirnm mali
imalatinin yiizde 8,8 diismesinden kaynaklandi.
Yatirim mali ithalati ise gecen ay yiizde 14,6
azalmasinin ardindan Agustos ayinda yiizde 1,6
arttt.  Genel olarak ekonomik gostergeleri
degerlendirdigimizde Ugilincli g¢eyrekte yatirimda

bir fren yagandigini1 tahmin ediyoruz.

3. ceyrek biiyiimesinin motoru: net ihracat

Sekil 2 TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis ihracat ve ithalat miktar
endekslerini gosteriyor. Agustos ayinda ihracat
ylizde 5,2 artarken, ithalat ylizde 5 diistii. Boylece
Temmuz ve Agustos aymda toplam ihracat artist
ylizde 12,6 olurken, ithalat yiizde 5,6 diistii. Net
ihracatin bu c¢eyrekteki GSYH artisinda an etkili

kalem olacagini tahmin ediyoruz.

Cari acgik yiizde 9,7’yi bulacak

Temmuz ve agustos ayinda ihracatta gordiiglimiiz
giiclii artis ve ithalattaki azalma dis ticaret agigini
fiyat etkisinden arindirilmig olarak oldukc¢a azaltti
(bkz. Sekil 2). Cari acik da turizm gelirlerindeki
artis ile geriledi. Tiirkiye Thracatgilar Meclisi’nin
verilerine gore ihracatta Eylil ayinda bir disiis
gorebiliriz. Ancak ¢eyreklik bazda yine de artig
korunacak. Uciincii ¢eyrek sonunda cari acik

oraninin yiizde 9,7 olacagini tahmin ediyoruz.



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

. Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil 2011 2. 2011 3.
Ekonomik Gostergeler Ceyrek Ceyrek

Ihracat -6,0 2,2 7,0 5,2 ok 2,7 9,0

ithalat -1,6 1,3 -0,6 -5,0 ok 0,0 -2,8

Ara mal1 ithalat1 -1,3 0,2 -0,6 -3,5 ** -1,7 -2,7
Tiiketim mal1 ithalat1 -5,3 6,3 -7,0 -8,4 *k -0,4 -8,8

Yatirim mali ithalat 7,2 -1,0 -14,6 1,6 ok 9,7 -12,5
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) -0,3 -0,9 2,6 -2,6 * -1,7 0,6
Dayaniksiz tiiketim mali imalati 1,6 0,7 -4,7 3,9 ** 0,1 -1,9
Dayanikli tiikketim mal1 imalati 3,7 -0,8 1,8 0,8 ** 2,0 2.9
Ara mal1 imalat1 1,5 -1,1 0,5 1,0 ** -1,2 0,7
Yatirim mali imalat1 2,1 4.5 3.9 -8,8 ** -3,4 1,6
Kapasite Kullanim Oram (KKO) -1,0 0,0 -1,4 1,0 0,4 -1,3 -1,0
Dayaniksiz tiikketim mali imalati 0,3 0,2 -0,3 0,3 -0,4 -0,7 -0,0
Dayanikli tiikketim mali imalati -2,5 2,2 0,6 -1,7 1,5 -1,2 0,5
Ara mal1 imalat1 -0,5 0,2 -1,8 1,3 -0,2 -1,5 -1,1
Yatirim mal1 imalati -1,4 0,6 -1,8 3.4 04 0,3 0,5

Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) -0,8 3,9 -0,8 -3,3 o 1,2 -0,2
Reel Kesim Giiven E. 0,1 -0,5 -0,4 -2,5 5,2 -4,0 -0,6
Finansal Gostergeler
IMKB 100 -4,5 -0,5 -1,7 -12,7 3,6 -0,8 -10,8
Digerleri

Ozel tiiketim vergisi (OTV) -4,3 11,0 -7.5 -1,0 ** 5,9 -2,8
Binek otomobil iiretimi -3,7 7,4 1,0 =27 ** -10,8 3,1

Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.
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Thracat ve ithalat miktar endeksleri

Sekil 2
(mea)

i

Kapasite kullamémm orami ve sanay

www.betam.bahcesehir.edu.tr

iiretim endeksi (mea)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam
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Kaynak : TUIK, Betam
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