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Subat aymnda Sanayi Uretim Endeksi (SUE) Ocak
ayma gore yiizde 0,7, ihracat miktar endeksi ise
yiizde 4,8 artt1. Ithalat miktar endeksi yiizde 0,2
oraninda azaldi. Gostergelerimiz 1. c¢eyrekte
ekonomik biiylimenin iyice hiz kestigine igaret
ediyor. Ihracattaki artis aym en umut verici
gelismesi oldu. Ithalatta ise diisiis oldukca sinirh
kaldi. 2012 1. ¢eyrekte GSYH’ nin gegen yilin son
ceyregine gore yiizde 0,3 oraninda biiyliyecegini
tahmin ediyoruz. Bu tahmine gore 1. ceyrekte
yildan yila biiylime oranini1 yiizde 3,5 olarak

hesapliyoruz.

Subat ayinda uzun zamandir ilk defa hem dis
ticaret dengesinde hem de cari dengede gegen yilin
ayni ayma gore belirgin bir iyilesme gerceklesti.
Ihracattaki yiiksek artis sayesinde Subat ayinda
cari agik $1,8 milyar azalarak $4,2 milyar oldu. 12
aylik cari ag¢ik 75,3 milyar dolara disti.
Oniimiizdeki aylarda diisiisiin devam edecegini ve
1. ¢eyrek sonu itibariyla cari agigin GSYH’a
oranmnin 9,9’dan 9,3’e gerileyecegini tahmin

ediyoruz.

* Dr. Zamriit imamoglu, Betam, Uzman Aragtirmaci.
zumrut.imamoglu@bahcesehir.edu.tr

Baris Soybilgen, Betam, Arastirma Gorevlisi
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Tablol. Betam’in GSYH ve Cari A¢ik

Tahminleri
2012

1. Ceyrek

Tahmin
GSYH biiylime (reel, %)

S A 0,3

(bir 6nceki geyrege gore, mea*)
GSYH biiylime (reel, %) (gecen yilin 35
ayni geyregine gore, tea**) ’
Cari A¢ik (GSYH’a oran yillik, %) 9,3

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.

Ekonomide inis sertlesiyor mu?

2011 biiyliime orant Betam’in tahmini olan yiizde
8,4’e ¢ok yakin, yiizde 8,5 seviyesinde gergeklesti.
Yillik  biiyiime olduk¢a giiglii  goriinmesine
karsilik, ¢eyreklik biiylime beklentimizin altinda
kaldi. Betam gecen yilin ayn1 ¢eyregine gore 2011
4. g¢eyrek biiylime oranini yiizde 6,2 tahmin
etmisti. Bu oran yiizde 5,2 olarak gergeklesti. Her
ne kadar bu yavaslama yumusak inis senaryosuna
uygun goziikse de 1. ceyrek verileri yavaslamanin

siddetinin giderek arttig1 sinyalini veriyor.

Ocak ve Subat ay1 verileri 1. g¢eyrekte Sanayi

Uretiminin  gegen ¢eyrege gdre azaldigm
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gbsteriyor. Ihracatta artis gecen ceyrege gore daha
kuvvetli iken, ithalattaki azalma miktarsal (fiyat
etkisinden arindirilmig) olarak yavasliyor. Eger
Mart ayinda da ithalatta giiglii bir azalma olmazsa
net ihracat kaleminin biliylimeye katkis1 siirh

kalabilir.

Ote yandan yiikselen petrol fiyatlar1 ve Avrupa’da
belirginlesen durgunluk Tirkiye ekonomisi igin
tehdit olusturuyor. Euro bolgesinde sanayi iiretimi
Subat’ta gecen yilin ayni ayma gore ylizde 1,8
geriledi. Almanya‘da 1. ceyrek sanayi iiretimi
Ocak ve Subat aylarinda son c¢eyrege gore

ortalama yiizde 0,8 azaldu.

Yiikselen petrol fiyatlarina karst Merkez Bankasi

daha siki bir para politikast izleyeceginin
sinyallerini veriyor. Enflasyonu kontrol altina
almak icin Merkez Bankasi’nin 6ngordiigii gibi
siki para politikas1 gerekli. Bu durumda
ekonomide yavaglamanin yumusaktan sert inise
gegmemesi  i¢cin - mali

Mali

politikada  gevseme

gerekebilir. politika gevsetilecekse bu
gevsemenin miktar1 kadar kompozisyonu da
onemli. Biitce disiplininden verilecek odiinlerin
tilkketim yerine yatirimi destekleyici ya da isgiicii
maliyetlerini  azaltici  tedbirlere  y6nelmesi
icerisinde bulundugumuz enflasyonist ortamda
daha olumlu olacaktir. Tegvik paketi de bu yonde

atilmis olumlu bir adimdir.

Ozel tiiketim harcamalarn diisiiste

2012 1. ceyregiyle ilgili su ana kadar agiklanan
tikketim gostergelerine bakinca her ne kadar Subat
ayinda sinirh bir canlanma olsa da, 6zel tiikketim

harcamalarimin gecen c¢eyrege gore azaldigini

www.betam.bahcesehir.edu.tr

tahmin ediyoruz. Subat ay1 verilerine baktigimizda
tiketim mali ithalati, dayanikli tiketim mali
imalati ve tiiketici giiven endeksinin sirasiyla
yiizde 0,6, ylizde 2.5 ve yilizde 0.4 arttigini
goriiyoruz.  Ozellikle tiiketim ithalatinin  ve
dayanikli tiiketim mali imalatinin artmis olmasi
nedeniyle Subat aymda Ozel tiketim vergisi
gelirleri gegen aya kiyasla yiizde 1 artti. Buna
karsin dayaniksiz tiiketim mali imalati Subat
ayinda yiizde 1,8 azaldi. Binek otomobil iiretimi
ise Mart ayinda Subat ayma gore yiizde 10,2

diistii.

Reel kesim giiven’i artmaya devam ediyor

Mart ayinda Subat ayma gore reel kesim giiven
endeksi ve kapsite kullanim orani yiizde 1,6 ve
ylizde 0,2 arttr. Sanayi {iretim endeksi ise Subat
ayinda ylizde 0,7 yiikseldi. Bu yiikselis genel
olarak dayanikli tilketim mali imalati ve yatirim
mali imalatindaki artistan (sirasiyla yiizde 0,6 ve
yiizde 1,3) kaynaklandi. Buna karsilik yatirim mali
ithalat1 ve ara mal ihtalat1 sirasiyla yiizde 0,9 ve
yiizde 2,3 azaldi. Genel olarak 2012 1. ceyrekte
gecen ceyrege gore Ozel yatirim harcamlariin

sinirli da olsa artmasini bekliyoruz.

Ihracat Subat ayinda artti

Sekil 2 TUIK’in agikladign mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis ihracat ve ithalat miktar
endeksleri gosteriyor. Subat 2012°de bir dnceki
aya goOre ihracat miktar endeksi yiizde 4,8
artarken, ithalat miktar endeksi ylizde 0,2 azaldi.
Mart ayinda binek otomobil iiretimdeki sert diistis,
Mart ay1 ihracat rakamlart i¢in iyi bir sinyal

vermiyor. Ayrica subat ay1 dis ticaret istatistikleri



hala AB’ye yaptigimiz ihracatin duragan oldugunu
gosteriyor.

Cari acik 1. ceyrekte diisecek

Subat ayinda cari agikta gectigimiz yilin aym
ayma gore oldukca belirgin bir diislis gergeklesti
ve cari agik $4,2 milyar oldu. 12 aylik cari agik da
Subat ayinda $77,1 milyardan 75,3 milyar dolara
geriledi. Cari agigin diismesinde ihracattaki hizl
artis etkili oldu.

Subat ayinda cari agigin

finansmaninda da iyilesme vardi. Cari agik Ocak
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ayinda agirlikli  olarak Merkez  Bankasi
rezervlerinden karsilanirken, Subat’ta sermaye
girislerinin etkisiyle rezervler artti. Ancak kaynagi
bilinmeyen sermaye hareketlerini gosteren net
hata ve noksan kalemi oldukga yiiksek $1,3 milyar

olarak gerceklesti.

Oniimiizdeki aylarda cari a¢1gin diisecegini tahmin
ediyoruz. 1.ceyrek sonunda cari a¢igin GSYH’a
oraninin yillik ylizde 9,3’¢ diisecegini tahmin

ediyoruz (Sekil 3).



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

N Kasim | Aralik | Ocak Subat Mart 20114. ) 2012 1.
Ekonomik Gostergeler Ceyrek | Ceyrek
Ihracat 1,8 3,2 -2,8 4,8 *% 0,5 2,2
ithalat -2,1 0,2 0,5 -0,2 ok -2,2 -0,5
Ara mal1 ithalat1 1,1 -3,5 5.3 -2,3 ** -0,5 2,1
Tiiketim mali ithalatt -5,7 0,2 -6,8 0,6 ok -3,2 -8,3
Yatirim mali ithalati -3,0 8,7 -3,3 -0,9 ok -3,6 0,7
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) 22,2 2,6 -3,0 0,7 W 3,2 -1,8
Dayaniksiz tiiketim mali imalati -3,4 -0,7 1,5 -1,8 ** 2,1 -1,1
Dayanikli tiiketim mali1 imalati -1,7 -3,3 -1,2 2,5 ** 0,8 -2,8
Ara mal1 imalat1 -1,3 0,7 0,1 -0,2 ** 1,2 0,1
Yatirim mal1 imalat1 2,4 7,7 -9,0 1,3 ** 7,1 -3,1
Kapasite Kullanim Oram (KKO) 0.4 1,0 0,2 -1,0 0,2 1.5 0,5
Dayaniksiz tiikketim mali imalati 0,5 0,2 0,8 -0,8 04 0,1 0,8
Dayanikli tiikketim mali imalati 0,9 -0,2 -0,5 1,7 0,8 1,2 1,1
Ara mal1 imalat -0,2 0,7 -0,6 -0,8 -1,5 2,7 -1,2
Yatirim mal1 imalati 1,7 1,1 -0,8 -1,8 0,8 -0,1 -0,5
imalat Siparis Endeksi' =29 1,7 -0,1 e o 4,1 0,0
Yurti¢i imalat Siparis 2.9 2,0 -1,2 ok ok 3,9 -0,8
Yurtdis1 Imalat Siparis 4,7 3,4 0,4 ok ok 4,5 0,9
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) 1,5 0,9 -0,3 0,4 ok -0,8 1,1
Reel Kesim Giiven E. 2,0 -2,6 -1,8 3,5 1,6 -1,0 -0,1
Finansal Gostergeler
IMKB 100 -5,6 -3,3 -0,9 17,4 -1,5 -9,6 5,5
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) 232 -2.9 -4.6 1,0 ok 1,0 7,1
Binek otomobil {iretimi -0,4 -7,0 -0,6 0,7 -10,2 3,0 -8,3
Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.
' TUIK bu ayki veriler yurt ici, yurt dis1 ayiriminda agiklamadig: i¢in Subat ay1 verilerini koyamadik.
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Sekil 2: Ihracat ve ithalat miktar endeksleri

(mea)

Kapasite kullamm orami ve sanayi

iiretim endeksi (mea)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam
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Kaynak : TUIK, Betam
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