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Mart ay1 verisinin agiklanmasiyla ilk ¢eyrege dair
gbstergelerimiz tamamlanmis oldu. Sanayi Uretim
Endeksi (SUE) 2012 ilk ceyreginde gegen yilin
son c¢eyregine gore yiizde 1,5 oraninda azaldi.
Ihracat miktar endeksi yiizde 3,4, ithalat miktar
endeksi ise yiizde 0,9 oraninda artt1. Thracattaki
artisin ithalattan yiiksek olmasi hem biiylime hem
de cari acgik agisindan olumlu bir gelisme. Ancak
gostergelerimiz hala 1. ¢eyrekte i¢ talebin biiyiik
Olciide hiz kestigini gosteriyor. Dolayisiyla gecen
ayki tahminlerimizi koruyoruz. 1. ceyrekte
GSYH’nin gegen yilin son ¢eyregine gore yiizde
0,3 oraninda biiyiiyecegini tahmin ediyoruz. Bu

tahmine goére 1. ceyrekte yildan yila biiyiime

oranini da yiizde 3,5 olarak hesapliyoruz.

Mart aymda dis ticaret acig1 Onemli Olgiide
azalarak 9,8 milyar dolardan 7,4 milyar dolara
geriledi. Cari acigm da 9,6 milyar dolardan 6
milyar dolar civarina diigmesini bekliyoruz.
Boylece 12 aylik cari agik 1. ¢eyrek sonunda 71,7
milyar dolara diismiis olacak. 1. ¢eyrek sonu
itibariyla cari agigim GSYH’a oraninin 9,9’dan

9,3’¢ gerileyecegini tahmin ediyoruz.
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Tablol. Betam’in GSYH ve Cari A¢ik

Tahminleri
2012

1. Ceyrek

Tahmin
GSYH biiylime (reel, %)

S A 0,3

(bir 6nceki geyrege gore, mea*)
GSYH biiylime (reel, %) (gecen yilin 35
ayni geyregine gore, tea**) ’
Cari A¢ik (GSYH’a oran yillik, %) 9,3

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.

Biiyiimenin belirleyicisi dis talep olacak

Ilk ceyrek verilerinin tamamlanmasiyla beraber
ekonomik goriiniim netlik kazandi. Son iki yildir
diinyay1r sasirtan bir hizla biyiiyen Tirkiye
ekonomisi artik yavashyor. {1k ¢eyrekte yavaslama
i¢ talebin yavaglamasi ile gerceklesecek. Biiyiime
hizin1 biiyiikk oOl¢lide dis talepteki gelismeler
belirleyecek. Ilk ceyrekte ihracatin ithalattan daha
hizl1 artmis olmasi bu agidan olduk¢a olumlu bir
gelisme. Bu sayede net ihracat biiylimeye pozitif
katki yaparken bir yandan da cari agik daraliyor.
2012 yili biliylimesinin yiizde 4 civarinda
olabilmesi ve cari agigin siirdiiriilebilir seviyeye

inmesi i¢in bu trendin gelecek ¢eyreklerde de
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devam etmesi gerekiyor. Avrupa pazarinda talep

daralmas1  derinlestigi  takdirde  Tiirkiye’nin

yumusak inigi basarmasi zor goriiniiyor.

I¢ talebe baktigimizda gostergelerimiz tiiketimde
azalan bir trend oldugunu gosteriyor. Tiiketim
mali ithalat1 son ii¢ aydir azaliyor. Binek otomobil
tiretiminde de biiylik bir diisiis goriiyoruz (yilizde
8,3). Yatirim istahi ise 1liml1 bir goriiniim veriyor.
Ancak Mart ayinda aramali ithalatinda ve 6zellikle

yatirim mali ithalatinda canlanma var.

Yavaglayan ithalat biitge gelirlerini olumsuz yonde
etkiliyor. 1. geyrekte Ozel Tiiketici Vergisi’nden
elde edilen gelirler reel olarak yiizde 5,2 azaldi.
Ithalattan elde edilen vergi gelirlerinin azalmasi
biitce acig1 lizerinde olumsuz bir etki yapacaktir
ancak bunu diizeltmek i¢in kamu harcamalarmin
kisilmas1 Tiirkiye icin zorlu gececek 2012 yilinda
ekonomik biiylimeyi olumsuz etkileyecektir. Para
politikas1  agisindan

Avrupa’da  durgunluk

beklentisi ve Cin’de biiylimenin yavaslama

ihtimalinin ~ belirmesi ile petrol fiyatlarinin
diismeye baglamasi Merkez Bankasi’nin elini

kolaylastiriyor.

Ozel tiiketim harcamalarn diisiiste

2012 1. g¢eyreginde  Betam’mm  tiikketim

harcamalarmi1  tahmin etmek i¢in kullandig1
tilketim gostergeleri genel olarak gecen ceyrege
gore diisiis gosterdi. Tiiketim mali ithalati,
dayaniksiz tiikketim mali imalati ve dayanakli
tikketim mal1 imalat1 gecen ¢eyrege gore sirasiyla
yiizde 5,1, yiizde 0,5 ve yiizde 2,9 azaldi. Tiiketim
mallar1 imalati ve ithalatindaki azalmaya bagh

olarak ozel tiiketim vergisi (OTV) gelirleri de
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2012 1. geyrekte gegen ceyrege gore yiizde 5,2
diisti. Bu gelismelere ragmen TUIK tiiketici
giiven endeksi gecen ¢eyrege gore yiizde 1,3 artig
gosterdi. 1. c¢eyrek tiiketim gostergelerindeki
degisimlere baktigimizda, dzel tiiketim harcamala-
smirlt

rinda gegen ceyrege gore bir diisiis

bekliyoruz.

Yatirim mah ithalatinda yiiksek artis

Yatirim mali ithalatt Mart ayinda bir 6nceki aya
gore bliylik bir artig gosterek yiizde 10 artti. Mart
ayindaki bu artigla birlikte yatirnm mali ithalatr 1.
ceyrekte gecen ¢eyrege goOre yiizde 7,7 arttl.
Yatirirm mali imalat1 ise gegen ¢eyrege gore yiizde

5,0 oraninda diistii.

Mart ayinda binek otomobil iiretiminde 6nemli bir
miktar diisiis gbzlendi (yiizde 10,2). Mart ayindaki
bu diisiis ¢eyrelik rakamlara da yansidi. Binek
otomobil iiretimi 1. ¢eyrekte gegen geyrege gore
yiizde 8,3 azaldi. Sanayi iiretim endeksi (SUE) de
bu ceyrekte diistii. SUE gecen ¢eyrege gore yiizde
1,5 azaldi. Son olarak reel kesim giiven endeksi de
1. ceyrekte gegen geyrege gore ylizde 0,1 diistii.

Uretimdeki  diisiise ragmen o6zel sektdriin 1.
ceyrekte 6zel yatirim harcamalarina devam ettigini
diislinliyoruz ve gegen ceyrege gore bir artig

bekliyoruz.

Ihracat Mart ayinda artt1

Sekil 2 TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis ihracat ve ithalat miktar
endeksleri gosteriyor. Mart 2012°de bir 6nceki aya

gore ihracat miktar endeksi yiizde 1,1, ithalat



miktar endeksi ise yiizde 3,2 artti. Ceyreklik bazda
ise 1. ceyrekte ihracat miktar endeksi yiizde 3.4,
ithalat miktar endeksi ise yiizde 0.9 artti. 1.
ceyrekteki dig ticaret istatistikleri hala AB’ye
yaptigimiz ihracatin duragan oldugunu gosteriyor.
Buna paralel olarak ortalama ihracat fiyatim

gosteren ihracat birim deger endeksi de diisiiyor.

Cari acik 1. ceyrekte diisecek

Mart ayinda dis ticaret agiginda gectigimiz yilin
ayn1 ayma gore olduk¢a belirgin bir diisiis
gergeklesti ve dis ticaret acig1 9,8 milyar dolardan
7,4 milyara geriledi. Buna paralel olarak cari
acigZin Mart aymnda 6 milyar dolar civarinda

olmasini bekliyoruz. 12 aylik cari agik da boylece
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ilk ceyrek sonu itibariyla 71,7 milyar dolara
gerilemis olacak. 2011 son g¢eyreginde cari agik
77,2 milyar dolar olmustu. Cari a¢igin diismesinde
ithalattaki artis hizinin azalmasi etkili oldu. I¢
talep yavaslamaya devam ettikge cari agigin daha
da diisecegini tahmin ediyoruz. Ancak Mart
ayinda yatinm ve aramali ithalatinda goriilen
canlanma siirerse ve ayni zamanda Avrupa krizi
ihracati olumsuz etkilerse, cari acikta disiis
durabilir. Nisan ay1 ithalat rakamlarinin gegen yila
gore diistiigii icin, cari agikta Nisan’da bir miktar

artig goriilebilir.

l.geyrek sonunda cari agigim GSYH’a oraninin
yillik yiizde 9,3’e distligiinii tahmin ediyoruz
(Sekil 3).



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

. 20114. | 20121.
o s Arahk Ocak Subat Mart Nisan
Ekonomik Gostergeler Ceyrek | Ceyrek
Thracat 3.4 -3,1 5,0 1,1 ok 0,6 3,4
ithalat -0,1 0,6 -0,1 3,2 ok -2,0 0,9
Ara mal1 ithalat1 -3,5 4,1 -1,7 0,6 ** -0,5 1,0
Tiiketim mal1 ithalati 1,1 2.4 -2,2 -0,4 ok 2,4 -5,1
Yatirim mali ithalati 6,6 0,8 0,1 10,0 ** -4,0 7,7
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) 2,6 3,1 0,7 0,7 W 3,3 -1,5
Dayaniksiz tiiketim mali imalati -0,7 1,5 0,6 -0,1 ** 2,2 -0,5
Dayanikli tiiketim mali1 imalati -3,3 -1,3 2,1 -0,8 ** 0,8 -2,9
Ara mal1 imalat1 0,6 0,1 -0,4 -0,1 ** 1,0 -0,2
Yatirim mal1 imalat1 7.5 9,1 0,2 -3,3 ** 6,6 -5,0
Kapasite Kullanim Oram (KKO) 1,0 0,2 -1,0 0,2 -0,.4 1.5 0.4
Dayaniksiz tiikketim mali imalati 0,2 0,9 -0,8 04 0,3 0,1 0,8
Dayanikli tiikketim mali imalati -0,2 -0,3 1,7 0,8 0,3 1,2 1,2
Ara mal1 imalat 0,7 -0,6 -0,8 -1,5 0,1 2,7 -1,1
Yatirim mal1 imalati 1,1 -0,8 -1,8 0,8 0,1 -0,1 -0,5
imalat Siparis Endeksi 1,9 0,8 1,5 w w 4,3 1,7
Yurti¢i imalat Siparis 2,2 0,1 1,5 ok ok 4,1 1,3
Yurtdis1 Imalat Siparis 3,4 0,6 2,3 ok ok 4.6 2,3
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) 1,0 -0,3 0,4 0,5 *ok -0,8 1,3
Reel Kesim Giiven E. -1,9 3,6 1,9 -0,5 ** -1,5 -0,1
Finansal Gostergeler
IMKB 100 -3,5 -1,1 17,5 -1,7 -5,5 -9,9 5,1
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) -3.0 -4.8 1,7 5,0 ok 1,5 =52
Binek otomobil {iretimi -7,0 -0,6 0,7 -10,2 ok 3,0 -8,3

Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM. Rakamlar mevsimsellikten arindirilmis reel (enflasyondan arindirilmig) degerleri

gostermektedir.
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Sekil 2: Ihracat ve ithalat miktar endeksleri

(mea)

Kapasite kullamm orami ve sanayi

iiretim endeksi (mea)

Sekil 1
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Kaynak : TUIK, Betam (sol taraf KKO ekseni, sag taraf SUE

ekseni)

Kaynak : TUIK, Betam
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Sekil 3
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam
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Sekil 4
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Kaynak : TUIK, Betam
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