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2. CEYREK UMUTLU BASLADI

Ziimriit imamoglu* ve Baris Soybilgen®

Yonetici Ozeti

Nisan aymda Sanayi Uretim Endeksi (SUE) Mart
ayma gore yiizde 1,0, ihracat miktar endeksi ise
yiizde 7,6 artt1. Ithalat miktar endeksi yiizde 2,6
oraninda azaldi. Ilk gostergeler 2. ceyrekte
ekonomik bilylimenin devam ettigini gosteriyor.
Ihracat ve ithalatta dalgalanma yiiksek ancak trend
net ihractin pozitif olacagi yoniinde. 2012 2.
ceyrekte GSYH’ nin yilin ilk ¢eyregine gore yiizde
1,0 oraninda biiyliyecegini tahmin ediyoruz. Bu
tahmine gore 2. ceyrekte yildan yila biiyiime
oranint yiizde 3,3 olarak hesapliyoruz. 1. ceyrek

tahminlerimizde herhangi bir revizyon yok.

Nisan ayinda dig ticaret agiginda ve cari agikta

diisiis devam etti. Ihracattaki yiiksek artis
sayesinde Nisan ayinda dis ticaret acig1 gecen yilin
ayni ayma gore $2,5 milyar azalarak $6,6 milyar
oldu. Cari agik da bunu takiben azaldi ve $5
milyar oldu. 2. ¢eyrek sonu itibariyla cari agigin
GSYH’a oraninin 9,3’ten 8,3’e gerileyecegini

tahmin ediyoruz.
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Tablol. Betam’in GSYH ve Cari Acik

Tahminleri
2012 2012
2. Ceyrek 1. Ceyrek
Tahmin Tahmin
GSYH biiylime (reel,
7o)
(bir 6nceki ¢eyrege 1o 0.3
gore, mea*)
GSYH biiylime (reel,
%) (gecen yilin ayni 33 35
geyregine gore, ’ ’
tea**)
Cari Agik (GSYH’a
oran y1llik, %) 8,3 93

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.

2.Ceyrege daha olumlu basladik

2. Ceyrege dair ilk veriler biiylime agisindan 1.
ceyrege gore daha olumlu. Ocak ayinda Sanayi
Uretim Endeksi %3’e yakin diismiistii. Subat ve
Mart’taki kiiclik artiglar Ocak ayindaki diisiisii tam
olarak telafi edememisti. 2. ¢eyregin ilk ay1 olan
Nisan’da ise Sanayi Uretim Endeksi yiizde 1,0
artt1. Ihracattaki artis ve ithalatin azalmaya devam
etmesi de net ihracatin biiylimeye katkisini arttirdi.
Ancak Nisan ayinda ihracattaki yliksek artigin
kismen altin  satislarindan  kaynaklandigini
belirtelim. Bunu takiben Mayis ayinda ihracatta
kiiciik bir diisiis goriilebilir. Ote yandan ithalatta
diistis devam edebilir. Mart ayinda yatirnm mali

ithalatinda goriilen yiiksek artis da Nisan aymda



diizeldi. Dolayisiyla yatinm istahinin  ¢ok
yiikselmedigi anlasiliyor. Mayis ayinda Kapasite
Kullanim Orani’ndaki diisiis de ekonominin
bliyimeye devam etmekle beraber c¢ok fazla
canlanmayacaginin isareti.

Brent petrol fiyatimin Nisan’da yiizde 4,7,
Mayis’ta da ylizde 7’ye yakin oranda diismesi
(Sekil 5), enflasyonla miicadele eden Merkez
Bankasi’nin elini rahatlatti. Mayis ayinda baz
etkisiyle tek haneye inen enflasyon, akaryakit
fiyatlarindaki gelismeler sayesinde beklentilere
kiyasla daha hizli diisiis gosterdi. Mali politika
tarafinda ise diisen ithalatla beraber vergi gelirleri

azaltyor. Memur zamminin planlananin {izerinde

yapilacak  olmasinin  biitge  performansini
zorlayacagi anlasiliyor.
Yilin geri kalaninda Avrupa’daki durum

degismezse, Tirkiye’nin 2012’de ylizde 4 ila 3
arasinda bir biliylimeyi basarabilecegi goriiniiyor.
Ancak Yunanistan’m 17 Haziran’da yapilacak
secimler sonrast durumunun belirsizligi ve
Ispanya’nin piyasalardan giderek yiiksek maliyetle

bor¢lanmasi belirsizligi arttirtyor.

Tiiketim mali ithalatinda diisiis siiriiyor

Nisan ayinda bir dnceki aya gore dayaniksiz ve
dayanikli tiiketim mali imalat1 sirasiyla yiizde 1,0
ve yiizde 1,1 arttr. Tiiketici giiven endeksi de
ylizde 0,5 artis gosterdi. Buna karsilik tiiketim
mal1 ithalatindaki son 4 aylik diisiis siiriiyor. Nisan
ayinda tiikketim mali ithalatt yiizde 4,9 azaldi.
Ithalattaki diisiise paralel olarak ozel tiiketim
vergisi gelirleri de yiizde 1,2 azaldi. Genel olarak

Ozel tiiketim harcamalarim1 tahmin etmek igin
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kullandigimiz ekonomik gostergelere baktigimizda
2012 2. ceyrekte bir Onceki ceyrege gore oOzel

tilketim harcamalarinda kiigiik bir artis bekliyoruz.

Yatirim harcamalan diisiis sinyali veriyor

Mart ayinda yatirim mali ithalatt bir 6nceki aya
gore yiizde 10,1 artmigsti, fakat Nisan ayinda baz
etkisiyle birlikte ylizde 12,1 azaldi. Kapasite
kullanim orani da hem Nisan hem de Mayis ayinda
sirastyla 0,4 yiizde puan ve ylizde 1,1 azaldi. Reel
kesim giiven endeksi de son iki aydir diisiiste
Nisan ve Mayis ayinda sirasityla yiizde 0,6 ve
yizde 1,7 azaldi. Bu ii¢ ekonomik gostergedeki
diislis 2012. 2. ¢eyrekte bir Oonceki ¢eyrege gore
0zel yatinm harcamalarinda diislisiin habercisi

olabilir.

Thracatta Nisan ayinda biiyiik sicrama

Sekil 2 TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmig ihracat ve ithalat miktar
endekslerini gdsteriyor. Nisan 2012’de bir dnceki
aya gore ihracat miktar endeksi yiizde 7,6
artarken, ithalat miktar endeksi ise ylizde 2,6
azald1. Thracattaki bu beklenmedik sigrama 2011 2.
ceyrek i¢in sevindirici bir gelisme ama Sekil 4’te
goriilecegi lizere ihracattaki bu yiiksek artig ana

metal sanayi’deki sigrama sayesinde oldu. Net

ihracat kaleminin 2012 2. ¢eyrekte GSYH
bliyiimesine en  biiylik katkiy1  vermesini
bekliyoruz.
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Cari acgik 2. ceyrekte diismeye devam

ediyor

Nisan ayinda diisen dis ticaret agigini takiben cari
acikta diistli ve Nisan ayinda cari a¢ik $5 milyar
oldu. Mayi1s ayinda petrol fiyatlarinin Nisan’a gore
ylizde 7 oraninda diismiis olmasi cari agiktaki
katkida bulunacak. Cari

diizelmeye acigin

finansmanda ise simdilik sorun goriinmiiyor.

Avrupa’da kriz belirsizliginin devam etmesi ve

Amerika’da issizlik oraninin kii¢iik de olsa bir
miktar artmasi kiiresel likiditenin bir siire daha
gelismekte olan iilkelerde kalacagini gosteriyor. 2.
ceyrekte yavaglamanin devam etmesi ve ithalat
talebinin diigmesiyle cari agigin GSYH’a oraninin
da gerileyecegini tahmin ediyoruz. Cari agigin
GSYH’a oraninin yillik yiizde 9,3 olan 1.¢eyrek
tahminimizden, 2. 8,3’

ceyrekte, yiizde

diisecegini tahmin ediyoruz (Sekil 3).
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Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

] 20111. | 2012 2.
. v Ocak Subat Mart Nisan Mayis
Ekonomik Gostergeler Ceyrek | Ceyrek
Ihracat -3,2 52 1,1 7,6 ¥ 3,5 10,1
ithalat 0,6 -0,1 3,2 -2,6 ok 0,7 -0,6
Ara mal1 ithalat1 4,1 -1,8 0,6 0,1 ** 1,0 -0,1
Tiiketim mal1 ithalat1 2,2 -2,5 -0,4 -4,9 *k -5,3 -6,0
Yatirim mali ithalati 0,9 -0,8 10,1 -12,1 *k 6,8 -6,6
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) 23,1 0,7 0,8 1,0 W -1,4 1,8
Dayaniksiz tiiketim mali imalati 1,6 -1,4 2.4 1,1 ** -0,1 2,3
Dayanikli tiiketim mali1 imalati -1,2 2,1 -0,8 1,0 ** -2,9 1,2
Ara mal1 imalat1 0,0 -0,3 -0,1 1,8 ** -0,0 1,6
Yatirim mal1 imalat1 -9,2 0,3 -3,1 2,1 ** -4,7 0,0
Kapasite Kullanim Oram (KKO) 0,2 -1,0 0,2 -0,4 -1,1 0.4 -1,2
Dayaniksiz tiikketim mali imalati 0,9 -0,8 0,4 0,3 -0,3 0,8 0,2
Dayanikli tiikketim mali imalati -0,8 1,6 0,7 0,4 -2,2 0,6 0,2
Ara mali1 imalati -0,6 -0,8 -1,5 0,1 -0,3 -1,2 -1,4
Yatirim mal1 imalat1 -0,9 -1,8 0,8 0,1 -1,4 -0,5 -0,7
imalat Siparis Endeksi 0,7 1,5 1,3 wx wx 2.4 wx
Yurti¢i imalat Siparis 0,5 2,3 0,6 ok ok 2,0 ok
Yurtdis1 Imalat Siparis 0,1 1,5 1,4 ok ok 2,9 *k
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) -0,3 0,4 0,5 0,5 *ok 1,3 0,9
Reel Kesim Giiven E. -1,9 3,6 1,9 -0,6 -1,7 -0,1 0,9
Finansal Gostergeler
IMKB 100 -1,1 17,4 -1,8 -5,6 3,2 4,9 3,4
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) 4.8 1,7 5,0 -1,2 ok -5,2 2,6
Binek otomobil {iretimi -0,8 0,4 -10,2 -3,5 ** -8,8 -10,2
Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.
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Sekil 1: Kapasite kullanim oram ve sanayi Sekil 2: fhracat ve ithalat miktar endeksleri
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Kaynak : TUIK, Betam (sol taraf KKO ekseni, sag taraf SUE

ekseni) Kaynak : TUIK, Betam

Sekil 3: Cari acigin GSYH’a orani
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam
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Kaynak : TUIK, Betam
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Sekil 5
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Kaynak : TDM.

www.betam.bahcesehir.edu.tr



