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) ) Tablo1. Betam’in biiyiime ve cari agik
Mayis ayinda Sanayi Uretim Endeksi (SUE) Nisan ~ tahminleri

ayma gore yizde 1,1 artarken ihracat miktar 2012
endeksi ise yilizde 0,5 azaldi. Ithalat miktar endeksi 2. Ceyrek
ise ylizde 6,2 oraninda artti. Ithalattaki yiiksek Tahmin
artis net ihracatin biiyiimeye katkisini diisiiriiyor. GSYH bﬁyﬁme (reel, %) 0.6
Tiiketim ve yatirim mali ithalatindaki artig ise i¢ (bir nceki geyrege gre, mea*) ’
talepte canlanma sinyali veriyor. Mayis rakamlari GSYH biiyiime (reel, %) (gegen yilin 73
ikinci ¢eyrekte biliylimenin birinci ¢eyrekteki ayni geyregine gore, tea™™) ,
yizde 0,4’lik daralmayr telafi edecegini Cari Acik (GSYH’a oran yillik, %) 8,5

gosteriyor. 2012 2. ¢eyrekte GSYH’m yilin ilk

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
(;eyregine gore yﬁzde 0.6 oraninda bﬁyﬁyecegini arindirilmig. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.
tahmin ediyoruz. Bu tahmine gore 2. ceyrekte

yildan yila biiylime oranini1 yiizde 2,3 olarak 2. geyrege daha olumlu basladik

hesapliyoruz.
2. geyrege dair yeni veriler i¢ talebin canlandigini

. i gosteriyor. Ikinci ceyrekte biiyiime GSYH’ta
Ekonomideki yavaglamay1 takiben 2. ¢eyrekte dig

) . ) birinci ¢eyrekte meydana gelen yiizde 0.4
ticaret agig1 ve cari acik hizla azalmaya devam

) ) . ) daralmay1 telafi edecek. Canlanma hem yatirim
ediyor. Mayis ayinda dis ticaret a¢ig1 1,6 milyar

hem de tiiketim harcamalarina yansiyor. Imalat
dolar gerileyerek 8,6 milyar dolara indi. Cari agik yansty

cephesinde dayaniksiz tiketim mallar1 ve yatirim
ise 2 milyar dolar azalarak 5,8 milyar dolara P Y Y

o . . . mallar1 imalat1 artarken, ithalatta da hem tiiketim
geriledi. 2. g¢eyrek sonu itibariyla cari agigin

. .y hem yatinrm mallarinda Mayis aymda yiiksek
GSYH’a oraninin  9,3’ten 8,5’e diisecegini

artiglar var. Ithalattaki artisa paralel olarak o6zel

ongorliyoruz. i
tilketim vergisi (OTV)’de artig gésteriyor.
*Dr. Zomrit imamoglu, Betam, Uzman Ara§t|l’maC|. Diger yandan Canlanmanln ne kadar Sﬁrecegi
zumrut.imamoglu@bahcesehir.edu.tr
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Mayisi takiben Haziran ayinda da diisiis gozlendi.
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Reel kesim giiven endeksi ise giderek bozuluyor.
Ihracatta May1s ayinda kiigiik bir diisiis var. Ikinci
ceyrekte net ihracat hala pozitif katki yapsa da
ithalattaki yliksek artis net ihracatin biiylimeye
katkisimi diistirdii. 2. ¢eyrekteki canlanmanin yilin
takip eden c¢eyreklerine yansiyip yansimayacagi da
heniiz netlesmis degil.

Ikinci ¢eyrekteki canlanma politika yapicilar
acisindan genislemeci politikalar i¢in beklemede
kalma sinyali veriyor. Ancak bu canlanmaya
ragmen baz etkisiyle yillik biiyiime oldukca diisiik
kalabilir. I¢ talepte canlilik net ihracat katkisini
azaltabilir. Betam’in 2. c¢eyrek icin biiyiime
tahmini ithalattaki yiiksek artisi takiben ylizde
1,0’den ylizde 0,6’ya diistii. Buna goére gegen yilin
ayni ¢eyregine gore biiyiime oranini da yiizde 2,3

olarak hesapliyoruz.

Mayis ayinda tiiketim canlandi

Mayis ay1 verileri 6zel tiiketim harcamalarinda
gozle goriiliir bir canlanmayi isaret ediyor. Tiikketim
mali ithalati Mayis aymnda ¢ok biiyiikk bir artis
gosterdi ve bir Onceki aya gore yiizde 18,1 artt1.
Dayaniksiz ve dayanikli tiiketim mali imalati da
yine Mayis ayinda sirasiyla yilizde 4,4 ve yiizde 1,9
artt1. Ithalattaki artisa paralel olarak OTV gelirleri
de Mayis aymda ylizde 5,4°lik bir artis gosterdi.
Son olarak tiiketici giiven endeksi de Mayis ayinda
bir onceki aya gore yiizde 0,9 artt1. Bu gelismeler
ikinci

1s1ginda 6zel tiikketim  harcamalarinin

ceyrekte biliylimeye pozitif katki yapacagini

diisiiniiyoruz.
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Yatirim karisik sinyaller veriyor

2012 ikinci geyrekte Ozel yatirim harcamlarini
olgmek icin kullandigimiz ekonomik gostergeler
karigik sinyaller veriyor. Kapasite kullanim orani
(KKO) Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda
strasiyla ylizde 0,4, ylizde 1,1 ve yiizde 1,4 diistii.
Reel kesim giiven endeksi (RKGE) de yine ikinci
ceyrekte siirekli bir diisiis egilimindeydi. RKGE
Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda sirasiyla yiizde
0,7, ylizde 1,7 ve yiizde 3,5 azaldi. Hem reel kesim
giiven endeksi hem de kapasite kullanim
oranindaki diiglis sanayi iiretim endeksinde bir
diisiis beklentisi yaratiyor. Buna karsihk SUE
Nisan ayinda yiizde 0,9, Mayis ayinda ise ylizde
1,1 artti. SUE’i artarken KKO’nin diismesi reel
kesimin yatirnm yaptiginit gosteriyor olabilir ama
yatirim mali ithalati da c¢ok dalgali bir seyir
izliyor. Nisan ayindaki yiizde 11,7’lik biiyiik bir
diisiis gosterdikten sonra Mayis ayinda yiizde 10,6
artarak giiclii bir toparlanma gosterdi. Genel
olarak 2012 2. c¢eyrekte 0Ozel yatinmm mali

harcamalar1 biiyiik bir belirsizlik gdsteriyor.

ithalatta Mayis ayinda biiyiik sigrama

Sekil 2 TUIK’in agikladign mevsim ve takvim
etkisinden armdirilmig ihracat ve ithalat miktar
endekslerini gosteriyor. Mayis 2012°de bir dnceki
aya goOre ihracat miktar endeksi yiizde 0,6
azalirken, ithalat miktar endeksi ise ylizde 6,3 artti.
Ithalattaki bu artis net ihracatin biiyiimeye olan
pozitif katkisini biiylik oranda sinirlayacak gibi

gorunuyor.



Cari acik diismeye devam ediyor

Mayis aymda gecen yil 10,2 milyar dolarken bu
yil 8,5 milyar dolara diisen dis ticaret agigina
paralel olarak cari acik da diistii. May1s ayinda cari
acik 5,8 milyar dolar diizeyinde gerceklesti.
Boylece 12 aylik cari acik toplami 2 milyar dolar
daha azaldi. Azalmanin en 6nemli nedeni ithalat
azalirken ihracatin artmasi oldu. Yaz aylarinda
cari agikta diisiisiin devam etmesini bekliyoruz.
Ikinci geyrekte i¢ talepteki canlanma ve ithalatin
Mayis ayinda artmasiyla ikinci ¢eyrek sonu cari
aciZin GSYH’a orani tahminimizi ise yiizde

8,3’ten yiizde 8,5 e yiikseltiyoruz.
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Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

] . 20111. | 2012 2.
. v Subat Mart Nisan Mayis | Haziran
Ekonomik Gostergeler Ceyrek | Ceyrek
Ihracat 53 1,0 7,7 -0,6 % 35 9,9
ithalat 0,0 33 2,4 6,3 o 1,1 2,8
Ara mali ithalati -1,5 0,5 0,1 9,7 *k 1,4 4.7
Tiiketim mal1 ithalati -1,7 1,3 -5,9 18,1 *k -5,1 2,9
Yatirim mali ithalati -0,6 9,8 -11,7 10,6 *k 7,3 -1,3
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) 0,7 0,9 0,9 1,1 o -1,3 2,2
Dayaniksiz tiiketim mali imalati -1,1 2,4 0,4 4.4 ** 0,0 3,8
Dayanikli tiiketim mali1 imalati 2,2 -0,8 1,0 1,9 ** -2,9 2,2
Ara mal1 imalat1 -0,2 -0,1 1,9 1,3 ** 0,2 2.4
Yatirim mal1 imalat1 0,5 -3,2 2,6 4,5 ** -4,5 2.8
Kapasite Kullanim Oram (KKO) -1,0 0,2 -0,4 -1,1 -1.4 0,3 -1,9
Dayaniksiz tiikketim mali imalati -0,8 0,4 0,3 -0,3 -0,1 0,8 0,1
Dayanikli tiikketim mali imalati 1,5 0,6 0,3 -2,3 -0,9 0,4 -0,6
Ara mali1 imalati -0,8 -1,5 0,0 -0,3 -0,6 -1,2 -1,6
Yatirim mal1 imalat1 -1,9 0,8 0,0 -1,5 -2,8 -0,7 -2,0
imalat Siparis Endeksi 1,4 1,5 -0,2 wx w* 2,3 1,3
Yurti¢i imalat Siparis 1,6 1,7 0,8 ok ok 2,2 2,5
Yurtdis1 Imalat Siparis 1,9 0,6 2.4 ok ok 2,5 -1,4
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) 0,5 0,2 -2,8 0,9 *ok 1,2 2,1
Reel Kesim Giiven E. 3,5 2,0 -0,7 -1,7 -3,5 -0,2 -0,6
Finansal Gostergeler
IMKB 100 17,4 -1,6 -5,4 -3,0 5,6 5,4 -1,8
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) 1,9 5,0 2.2 5.4 ok 5,1 4.4
Binek otomobil {iretimi 0,5 -10,1 -3,4 5,8 *% -8,5 -7,4
Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.
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Sekil 2: Ihracat ve ithalat miktar endeksleri
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam
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Mayis ayini gosteriyor)
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Kaynak : TUIK, Betam

www.betam.bahcesehir.edu.tr



