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2. CEYREKTE SINIRLI CANLANMA
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Sanayi Uretim Endeksi (SUE) 2. ceyrekte 1.
ceyrege gore yiizde 1,4 artarak ilk geyrekteki
1,3’liik kaybini telafi etti. ihracat miktar endeksi 2.
ceyrekte yiizde 11,5 ithalat miktar endeksi ise
yilizde 3,1 oraninda artti. Buna karsin ihracat ve
ithalatta altin  hari¢ artislar siirli  kaldi.
Gostergelerimiz tiiketimde artiga, yatirimlarda ise
azalmaya isaret ediyor. Ekonomi ilk ¢eyrege gore
biraz toparlanmis goriinse de, biiyiime hizi
hiikiimetin yi1l sonu hedefinin olduk¢a altinda
seyrediyor. 2012 2. ¢eyrekte GSYH nin yilin ilk
ceyregine gore yilizde 1,0 oraninda biiyiiyecegini
tahmin ediyoruz. Bu tahmine gdre 2. ¢eyrekte bir
onceki yilin ayn1 dénemine gore biiyiime oranini

yiizde 2,0 olarak hesapliyoruz.

Cari acik hizla azalmaya devam ediyor. 12 aylik
cari acik toplam ikinci ¢eyrek sonunda ilk ¢eyrek
sonuna kiyasla 8,6 milyar dolar azalarak 63,3
milyar dolara indi. Ik ¢eyrek sonunda yiizde 9,3
olan cari a¢igin GSYH’a oraninin 2. ¢eyrek sonu
itibariyla 8,3’e diisecegini tahmin ediyoruz. Cari
acikta gerilemenin {igiincii ¢eyrekte de devam

etmesini bekliyoruz.
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Tablo1. Betam’1n bilyiime ve cari acik
tahminleri

2012
2. Ceyrek
Tahmin

GSYH biiytime (reel, %)

S B 1,0
(bir 6nceki ¢eyrege gore, mea*)
GSYH biiylime (reel, %) (gecen yilin 20
ayni ¢eyregine gore, tea**) ’
Cari Acik (GSYH’a oran yillik, %) 8,3

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.

Ikinci ¢eyrekte toparlanma

2. ¢eyrek Nisan ve Mayis aylarmda oldukca
olumlu baslamisti. Hem Sanayi Uretim Endeksi
hem de tiketim ve yatinm mali ithalatinda
canlanma gozlemlemistik. Ancak Haziran ay1 2.
Ceyregin sonunda bazi gostergelerde bozulmaya
neden oldu. Haziran’daki diisiisiin etkisiyle Sanayi
Uretim Endeksi’nde ¢eyreklik degisim yiizde
2,2’den 1,4’¢ geriledi. Yatinm mali imalatt
neredeyse dururken yatirim mali ithalati eksiye
gecti. Reel kesim giiven endeksi onceki aylardan
daha hizli bozuldu. Binek otomobil {iretimi de
Mayis ayindaki toparlanmanin Haziran’da tersine

donmesiyle, ikinci ¢eyregi diisiisle kapatti.



Bu gelismelere ragmen ekonominin ikinci
ceyrekte nispeten canlandigini ve ilk ceyrekteki
yiizde 0,4 daralmay1 net ihracat ve tiiketimdeki

artiglarla telafi edecegini diislinliyoruz.

Ikinci ceyrekte ne para politikast ne de mali
politikada onemli bir degisiklik olmadi. Mali
politika siki  durusunu korurken, enflasyonun
Mayis ve Haziran’da beklenenden daha az artmig
olmasi Merkez Bankasi’nin faizlerin bir miktar
gevsemesine izin vermesini sagladi. Ancak
Merkez Bankasi biiylimeyi canlandirict parasal
genigleme yoOniinde bir sinyal vermis degil.
Amerikan ve Avrupa Merkez Bankalari’nin
miktarsal olmas1 bu

geniglemeye gitmemis

yondeki beklentileri de erteledi.

Tiim bu gelismeler 15185inda Betam’in 2. ¢eyrek
icin biiylime tahmini gecen ayki tahmin olan
ylizde 0,6’dan tekrar yiizde 1,0’e ¢ikti. Bunun
baslica nedeni tiiketim gdstergelerindeki gecen
ceyrege kiyasla iyilesme. Bunun yaninda Haziran
aymnda ithalatin altin ithalatina ragmen azalmis
olmasi ve net ihracatin altin hari¢ tutuldugunda
dahi pozitif katki yapiyor olmasi. Buna gore gecen
yilin ayn1 geyregine gore biiyiime oranini da yiizde

2,0 olarak hesapliyoruz.

Tiiketim harcamalar yiikseliste

2012 2. Ceyrekte bir onceki ¢eyrege gore tiiketim
mal1 ithalati yiizde 2,1 artti. Dayaniksiz ve
dayanikl tiilketim mali imalat1 yine 2. ¢eyrekte bir
onceki ¢eyrege gore sirastyla yiizde 2,1 ve yiizde
0,1 artt1. Bu ii¢ ekonomik gosterge de bir dnceki

ceyrekte diigmiisti. Tiilketim mali imalati ve

ithalatina paralel olarak o6zel tiketim vergisi
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gelirleri de 2. ceyrekte yiizde 4,3 artis gosterdi.
Buna karsin tiiketici giliven endeksi bir Onceki
ceyrege ylzde 2,2 azaldi. Genel olarak 2012 2.

ceyrekte 1. gore Ozel tiiketim

ceyrege

harcamalarinda artig bekliyoruz.

Yatirim harcamalarinda fren

2012 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore SUE
yiizde 1,4 artarken, KKO yiizde 2,5 diistii. Ozel
yatirim  harcamalarini  tahmin  etmek  igin
kullandigimiz ekonomik gostergelerinin baginda
gelen yatinm mali ithalatt 2012 2. g¢eyrekte bir
onceki ¢eyrege gore yiizde 8,8 azaldi. Aym
zamanda c¢eyrekten ceyrege reel kesim giliven
endeksi de yilizde 0,6 diistii. Binek otomobil
iiretimindeki diisiis de devam ediyor. Bu ¢eyrekte
binek otomobil iiretimi yiizde 11,3 diistii. Ozel
yatirim  harcamalarini  tahmin etmek igin
kullandigimiz ekonomik gostergeleri genel olarak
inceledigimizde 2012 2. ceyrekte ozel yatirim

harcamalarinda azalma bekliyoruz.

Net ihracat GSYH’y1 sirthyor

Sekil 2 TUIK’in agikladign mevsim ve takvim
etkisinden arimndirilmig ihracat ve ithalat miktar
endekslerini  gdsteriyor. Haziran 2012’de bir
onceki aya gore ihracat miktar endeksi yiizde 4,5
artarken, ithalat miktar endeksi ise yiizde 1,9
azaldi. 2012 2. geyrekte ise bir onceki ¢eyrege
gore ihracat miktar endeksi yiizde 11,5, ithalat
miktar endeksi de yiizde 3,1 artt1. 2012 2. ¢eyrekte
yapilan yiiksek altin ticaretini diizeltip ihracat ve
ithalat kalemlerine baktigimizda ihracatta artis
ylizde 3,3 olurken ithalatta degisim yiizde -0,2

oluyor. IThracattaki artiga paralel olarak, 2012 2.



ceyrekte ceyrekten ceyrege GSYH biiyiimesine en
bliyiik  katkiyr net  ihracatin  verecegini

diisiiniiyoruz.

Cari acgik diismeye devam ediyor

Haziran ayinda cari acik gegen yilm aymi ayina
gore 3,5 milyar dolar azaldi. 12 aylik toplamda
azalis 8,3 milyar dolar oldu ve cari agik Haziran
sonunda toplam 63,3 milyar dolara geriledi.
Azalmanin en Onemli nedeni ithalattaki azalig
oldu. Ugiincii ¢eyrekte de cari agigin diismeye
devam  etmesini  bekliyoruz.  Tiiketimdeki
canlanma ve ithalattaki sinirl1 artiga paralel olarak
ikinci ¢eyrek sonu cari acigin GSYH’ya orani
tahminimizi yiizde 8,3’e diisiiriiyoruz. Ilk ¢eyrekte

bu oran ylizde 9,3 diizeyindeydi.
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Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

o e Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz 20121. ) 2012 2.
Ekonomik Gostergeler Ceyrek | Ceyrek
Thracat 1,1 7,6 -0,5 4,5 ok 3,7 11,5
ithalat 33 -2,5 6,2 -1,9 ok 1,0 3,1
Ara mal1 ithalat1 0,5 0,1 9,7 -2,6 ** 1,3 5,4
Tiketim mali ithalati 1,7 -6,3 18,2 -9,6 *k -5,4 2,1
Yatirim mali ithalat 11,4 -13,5 11,4 -24,2 *k 6,1 -8,8
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) 0,8 0,7 0,9 -2,0 * -1,3 1,4
Dayaniksiz tiiketim mali imalati 2,4 0,3 4.4 -6,6 ** -0,3 2,1
Dayanikli tiikketim mal1 imalati -0,8 0,9 1,9 -6,4 ** -3,1 0,1
Ara mal1 imalat1 -0,1 1,8 1,2 -1,2 ** 0,0 2,0
Yatirim mal1 imalat1 -3,7 2,5 4.4 -8.,4 ** -5,4 0,1
Kapasite Kullanim Oram (KKO) 0,2 -0,4 -1,1 -14 0,1 04 -2,5
Dayaniksiz tiikketim mali imalati 0,4 0,3 -0,3 -0,1 0,2 1,1 0,1
Dayanikli tiikketim mali imalati 0,6 0,2 2.4 -0,9 04 0,5 -1,0
Ara mali imalati -1,4 0,0 -0,3 -0,5 0,3 -1,4 -2,0
Yatirim mal1 imalat1 0,7 -0,0 -1,4 -2,8 -0,4 -0,9 -2,7
imalat Siparis Endeksi 0.4 0,1 4,9 o e 1,6 3.1
Yurti¢i imalat Siparis 1,7 0,5 1,7 ok ok 1,7 2,6
Yurtdis1 Imalat Siparis -1,6 -0,4 9,9 ok ok 1,3 3,8
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) 0,3 -3,0 0,9 -0,4 ok 1,1 -2,2
Reel Kesim Giiven E. 2,0 -0,7 -1,8 -3,5 -0,5 -0,3 -0,6
Finansal Gostergeler
IMKB 100 -1,6 -5,4 -3,0 5,7 3,6 5,4 -1,7
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) 5,0 2,3 5,4 2,2 ok 5,2 4,3
Binek otomobil iiretimi -10,5 -3,9 5.5 -12,0 ** -9,3 -11,3
Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.
www.betam.bahcesehir.edu.tr 4
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam
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Kaynak : TUIK, Betam
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