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Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig Sanayi
Uretim Endeksi (SUE) Ocak ayinda bir énceki aya
gbre yiizde 2,3 artt1. Thracat miktar endeksi yiizde
0,4 azalirken ithalat miktar endeksi yiizde 5,7
oraninda artti. SUE’de Ocak ayimndaki artis 4.
ceyrege kiyasla biiyiikk bir canlanmaya isaret
etmezken, disg ticaretin biiylimeye Kkatkisi da
simdilik  negatif goOriinliyor. Tiketim ve
yatirimdaysa canlanmaya dair kiiciik isaretler var.
Betam’in 2013 birinci ¢eyrek icin ilk biiylime
tahmini ¢eyrekten ¢eyrege yiizde 0,5. Bu tahmine
gore bir onceki yilin ayn1 dénemine gore 1. ¢ceyrek
bliylime oranimi yiizde 3,0 olarak hesapliyoruz.
2012 yili i¢in bilyiime tahminimizi ise yiizde hala

yiizde 2,6.

Ocak ayinda dis ticaret agig1 gegen senin ayni ay1
ile hemen hemen ayn seviyedeydi. Cari agikta da
cok fazla bir degisiklik olmadi. 2012 sonunda
revizyonlar sonrasi 46,9 olan 12 aylik cari agik
toplami1 Ocak aymda 46,8 milyar dolar oldu.
Betam 2012 yili sonunda cari agigin yiizde 5,9
oldugunu, birinci ¢eyrek sonunda ise ylizde 5,8

olacagii tahmin ediyor.
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Tablol. Betam’in GSYH ve Cari A¢ik

Tahminleri
2012 2013
4. Ceyrek | 1. Ceyrek
Tahmin Tahmin
GSYH biiyiime, reel
(bir dnceki ¢eyrege gore, 0,6 0,5
mea*)
GSYH biiyiime, reel (gegen
yilin ayni geyregine gore, 2.4 3,0
tea**)
Cari Agik (yillik) 5,9 5,8
2012
Yilhik
Tahmin
GSYH biiyiime, reel (yillik) 2,6

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.

Ekonomi biiyiimeye devam ediyor ama
istenildigi kadar canh degil

Sanayi Uretim Endeksi’ndeki revizyondan sonra 4.
ceyrekte 3. ¢eyrege kiyasla daha iyi bir toparlanma
oldugunu goriiyoruz. 3. c¢eyrekte yiizde 0,6
oraninda azalan sanayi iiretimi 4. geyrekte yiizde
0,7 oraninda artti. Ocak ayinda ise aylik bazdaki
artis Aralik ayindaki diisiisii tam olarak telafi
etmis degil. Ceyreklik bazda ise Subat ve Mart

aylarinda artislar devam etmezse SUE yatay

seyredebilir.



Ote yandan Ocak ayinda ithalattaki artiglar Aralik

ayindaki diisiisleri telafi etmis goriiniiyor.
Ceyreklik bazda altin harig ithalatta artis devam
ediyor. Ozellikle yatirim mali ithalati 1. geyrekte
yatirnmlarda giiclii bir canlanma gdriilebilecegine
isaret ediyor. Aramali ithalatindaki artiglar da
bunu destekliyor. Ancak ithalattaki artisin
ihracattaki artistan yiiksek seyretmesi dis ticaretin
bliylimeye katkisinin negatif olmasina neden
oluyor. 4. ¢eyrekte ihracattaki diisiis agirlikli
olarak  altin  ticaretinin sona  ermesinden
kaynaklanmisti. Ancak Ocak ayinda altin disi

ithalat artis hizinin ihracati gectigini goriiyoruz.

Tiiketim tarafinda agirligin dayaniksiz tiikketim
mallarindaki artistan geldigini ancak dayanikli
tilketim mal1 imalatinin iki ¢eyrektir azaldiginin
altim1 ¢izmek gerekiyor. Dayanikli tiiketim mal
imalati pozitife donmeden tiiketimde gercek bir
canlanmadan bahsetmek zor. Binek otomobil
iretiminde de Ocak ayinda artis olsa da ceyreksel

bazda azalma var. Ote yandan tiiketici giiven

endeksinde ise Ocak ayinda yatay seyir goriiyoruz.

Ocak ay1 gostergeleri ekonomide bilylimenin
devam ettigine isaret ediyor ancak heniiz giiglii bir
canlanma isareti yok. Gostergeler daha g¢ok dis
talebe dayali bir biiylimeden i¢ talebe dayali
bliylimeye gecis doneminde oldugumuzu ima
ediyor. Betam’in birinci ¢eyrek i¢in ilk biiyiime
tahmini ¢eyrekten ¢eyrege yiizde 0,5. Buna paralel
olarak gegen yilin ayni ¢eyregine gore biiylimeyi
yiizde 3,0 olarak hesapliyoruz. 2012 yil1 4. ¢eyrek
yillik ve yilin biitiinline yonelik biiylime
tahminimizde revizyona gitmedik. Bunlar sirasiyla
hala c¢eyreklik yilizde 2,4 ve yillik yiizde 2,6

diizeyinde.
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Gegis donemi

Ekonomide i¢ talebi canlandirmaya yonelik
politikalarin etkileri yavas yavas goriiniiyor. Kredi
artts hizi arzulanan ylizde 15’in iizerinde
seyrederken tiiketim ve yatirimlar da sinirh 6lglide
canlantyor. Ancak bu canlanma ithalati artirirken
heniiz {iretime tam olarak yansmms degil. Thracat
artis hizinin ithalat artisinin gerisinde kalmasi ise

Merkez Bankasi’nin “dis talepteki artis kadar ig
talep canlanmasina izin verme” ve bu sayede
dengeli biiylime planina darbe vurabilir. Betam
birinci ¢eyrek sonunda cari a¢igin GSYH’a
oraniin 2012 sonundaki 5,9 oranina yakin yiizde
5,8 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyor. i¢
talepte canlanma giiclenirse cari agikta da artiglar
Ancak simdilik

gortilecektir. gostergeler

canlanmanin zayif kaldigina isaret ediyor.

Ozel tiiketim harcamalarinda belirsizlik

Tiiketim mal1 ithalati ve dayaniksiz tiiketim mali
imalat1 Aralik ayimndaki diislisiin ardindan Ocak
ayinda sirasiyla yiizde 8,3 ve yiizde 2,0 artti.
Dayanikli tiikketim mali imalati ise genel olarak
diigiis trendini devam ettiriyor. Tiiketici giiven
endeksi ise Subat ayinda cok kiiclik bir diisiis
yasadi ve yiizde 0,1 azaldi. Ozel tiiketim vergisi
(OTV) gelirleri Ocak ayinda yiizde 3,7 artti ama
aynm ay Ozellikle sigara lizerindeki vergiler de
yiikseldigi icin OTV  gelirlerindeki  artis,
tiiketimdeki canlanmayla ilgili bize kesin bir igaret
vermiyor. Genel olarak Subat ayi1 tiketim ve
ithalat verilerini gormeden 2013 1. ¢eyrekteki 6zel

tiiketim harcamalari ile ilgili bir sey sdylemek zor.



Yatirnm harcamalar artiyor

Reel kesim giiven endeksi Subat ayinda yiizde 3,0
yiikseldi. Yatinm mali ithalati ile yatinm mal
imalati Aralik ayindaki diisiislerin ardindan, Ocak
ayinda biraz toparlanmisa benziyor. Kapasite
kullanim oram1 asagiya dogru dalgali seyrini
koruyor. SUE Ocak ayinda yiizde 2,3 artmasi1 2013
1. geyrek i¢in iyi bir dncii isaret ama Aralik ayinda
ylizde 3,5 diistiigiinii hesaba katarsak Subat ayi
verilerini gérmeden 2013 1. ¢eyrek hakkinda kesin
bir kaniya varmak zor. Buna ragmen Yatirim mali
imalat1 ve ithalat1 oniimiizdeki aylarda bulundugu
seviyeyi koruyabilirse 6zel yatirim harcamalarinin
2013 1. c¢eyreginde GSYH’a pozitif katk:

yapacagini sdyleyebiliriz.

Net ihracat 2013 1. ceyrek itibariyle negatife

donebilir

Sekil 2 TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis ihracat ve ithalat miktar
endekslerini gosteriyor. 2013 Ocak ayinda bir
onceki aya gore ihracat miktar endeksi yilizde 0,4
artarken ve ithalat miktar endeksi sirasiyla yiizde
5,7 arttt. 2011 2. c¢eyrek ile 2012 3. ceyrek
arasinda ¢eyreklik bazda net ihracat reel GSYH’a
hep pozitif katki yapiyordu. Bu trendin 2013 1.

¢eyrek itibariyle bitmesi olasi.

www.betam.bahcesehir.edu.tr

Cari acik 1. ¢eyrekte yatay

Turizm rakamlarinda yapilan revizyonla beraber
2012 yili cari agig1 46,9 milyar dolara indi.
Boylece Betam’in 2012 yil sonu cari agik tahmini
yizde 5,9’a revize edildi. Ocak ayinda gecen
senenin ayni ayina goére dig ticaret agiginda cok
kiigiik bir artig oldu; 7,1 milyar dolardan 7,3
milyar dolara ¢iktr. Cari agik ise gegen sene ile
hemen hemen ayni diizeyde 5,6 milyar dolar
olarak gerceklesti. Altin ticareti ise Onemini

yitirdi.

Ocak sonunda 12 aylik cari agik 46,8 milyar dolar
oldu.

beklenen giiglii canlanma yerine daha zayif bir

Baz etkisinin gegmesi ve ekonomide
biiyiime rejiminin devam ediyor olmasi cari agigin
yatay seyre ge¢cmesine neden oluyor. Betam 2012
sonunda 5,9 olan cari ag¢igin GSYH’a oraninin
birinci ¢eyrek sonunda yiizde 5,8’de kalacagini

tahmin ediyor.



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

Ekonomik Gostergeler Ekim | Kasin | Arahk | Ocak Subat é(gfi:k é(gfiell;
Ihracat 1,0 -4,1 -4,1 -0,4 w% -2,1 -4,6
Ithalat -2.4 4,2 -5,9 5,7 ok -1,8 2,9
Ara mali ithalat1 3.4 5,2 -11,9 11,1 w* -0,8 3,7
Tiiketim mal1 ithalat1 6,0 5,4 -17,4 8,3 w* 2,5 -3,3
Yatirim mali ithalat: 10,1 4,5 -17,1 27,0 ok 6,8 13,4
Altin harig Thracat* 2,5 4,7 -7,8 53 % 3,6 1,2
Altin harig ithalat * 1,2 4,1 -11,6 10,3 *% 0,6 2,8
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) 0,1 0,9 -3,5 2,3 *% 0,7 0,2
Dayaniksiz tiiketim mali imalati -2,1 0,0 -0,3 2,0 Hx -0,3 1,8
Dayanikli tiikketim mali imalati -7,5 7,1 -9,3 -0,6 w* -0,9 -4,8
Ara mali imalati 1,4 2,7 -6,2 33 ok 2,4 -0,1
Yatirim mali imalati 3,7 -1,0 2,2 2,0 ok 2,4 0,2
Kapasite Kullamm Orani (KKO) 0,7 -0,9 0,3 -0,5 0,2 -0,2 -0,7
Dayaniksiz tiiketim mali imalati 0,3 0,2 0,1 0,8 0,6 0,5 1,7
Dayanikli tiikketim mali imalati -0,9 -1,3 -0,2 0,9 -0,4 -2,2 0,3
Ara mali imalati 0,3 -0,5 1,6 -1,5 0,0 0,1 -0,9
Yatirim mali imalati 0,5 -0,3 2,2 -1,1 1,1 0,7 1,4
Beklenti Gostergeleri
Tiiketici Giiven E. (TUIK) -1,7 4,3 0,4 1,6 -0,1 -1,6 3,2
Reel Kesim Giiven E. 4.5 0,8 -1,0 -2.4 3,0 4.6 -1,4
Finansal Gostergeler
IMKB 100 0,3 5.4 5,5 3,8 -4,2 8,2 7,1
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) 12,3 -8,6 4,7 3,7 ok 10,0 3,7
Binek otomobil {iretimi 4,7 0,6 -10,6 2.4 5,3 4.2 -2,4

Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.

* Betam hesaplamalari: Altin hari¢ ihracati (ithalat1) bulmak i¢in nominal ihracattan (ithalattan) parasal olmayan altin ihracatini

(ithalatini) ¢ikarip ihracat (ithalat) birim deger endeksine boliiyoruz.

www.betam.bahcesehir.edu.tr




Thracat ve ithalat miktar endeksleri
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Aylhk bankalarca TL iizerinden a¢ilan kredilere uygulanan ortalama faiz oranlan
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Kaynak : TUIK, Betam



