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Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis Sanayi
Uretim Endeksi (SUE) Subat ayinda bir &nceki
aya gore yiizde 1,5 arttr. Thracat miktar endeksi
ylizde 5,1, ithalat miktar endeksi yiizde 2,6
oraninda artti. Subat aymda sanayi iiretiminde
artisin devam etmesi ¢eyreklik bazda yatay olan
goriiniimii  yukar1 dogru doéndiirdii. Ihracatin
toparlanmasi, ithalatin ise artmaya devam ederek
ic talepte artisin siirdligii sinyalini vermesi
canlanmanin baglamig olabilecegine dair olumlu
isaretler. Betam 2013 birinci ¢eyrek i¢in biiyiime
tahminini ¢eyrekten ¢eyrege yiizde 0,5’ten yiizde
0,7’ye ¢ikartti. Bu tahmini takiben bir 6nceki yilin
ayn1 donemine gore birinci ¢eyrek biiylime oranini

yiizde 2,4 olarak hesapliyoruz.

Dis ticaret agiginda Ocak ayinda ¢ok smirli bir
artis gerceklesmisti, Subat aymnda ise yaklasik 1
milyar dolar artarak 6,9 milyar dolara yiikseldi.
Bunu takiben cari agik da 5,1 milyar dolar oldu.
Boylece 12 aylik cari agik toplami 2011 Ekim
ayindan beri ilk defa Subat ayinda belirgin bir
artisla 48,4 milyar dolara yiikseldi. Betam 2012
yili sonunda yiizde 6,0 olan cari acigim GSYH’a
oraninin birinci ¢eyrek sonunda yine ayni oranda

kalacagim tahmin ediyor.
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Tablo 1. Betam’in GSYH ve Cari A¢ik

Tahminleri
2013
1. Ceyrek
Tahmin
GSYH biiylime, reel
o PR 0,7
(bir 6nceki ¢eyrege gore, mea*)
GSYH biiylime, reel (gecen yilin ayni
<. N 2,4
geyregine gore, tea**)
Cari Acik (yillik) 6.0

Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.

Canlanmanin ilk net isareti

Sanayi Uretim Endeksi Subat ayinda giiclii bir
artis gosterdi. Gegtigimiz senenin Mayis ayindan
beri ilk defa

etkilerinden armndirilmig yillik artis ylizde 4’{in

Sanayi Uretiminde takvim
lizerinde gergeklesti (Sekil 5). Boylece endeks
Aralik ayindaki diistisii de telafi etmis oldu. Ocak
ve Subat ortalamasma gore endeks yillik bazda
yizde 3,2, ¢eyreklik bazda yiizde 1,1 artmis
durumda. Mart ay1 sanayi liretimi rakami birinci
¢eyrek bilylimesi acisindan kritik oneme sahip.

Artig giiclii bir sekilde devam ederse ekonomide

canlanma teyit edilmis olacak.

Ancak canlanmanin bir bedeli var. Ocak ayinda
yaklasik bir buguk senedir azalmakta olan 12 aylik

toplam cari agikta azalma durdu ve Subat ayinda



cari agtk Ekim 2011’den bu yana ilk kez artis
gosterdi. Bir kez daha goriiyoruz ki Tiirkiye’de
bliylime ve dis agik arasindaki giiclii iliski devam
etmekte. Bu iligki yapisal olarak degismedigi
siirece Tiirkiye’nin i¢ talep ve net dig talebin
dengelendigi, diger bir deyisle hem i¢ talebin hem
de net dis talebin biiyiimeye pozitif katki yaptigi,

bir rejimde bilylimesi miimkiin géziikmiiyor.

Nitekim ithalat Ocak ayindaki giiglii artis1 takiben
Subat’ta da artmaya devam etti. {1k iki ayda ithalat
miktar endeksi bir dnceki ¢eyrege gore ylizde 4,3
Subat

toparlanmaya ragmen, ayni donemde yiizde 2,3

arttt. Buna kiyasla ihracat, ayidaki
oraninda azaldi. Altin ticareti bu dénemde ¢ok
onemli yer tutmasa da altin hari¢ rakamlara
bakildiginda da sonug¢ fazla degismiyor. Mart
ayinda ithalatta artis devam ederse net dis talep ilk
ceyrekte biliylimeye negatif katki yapacak gibi

goruntyor.

Ote yandan canlanmaya dair diger isaretler hala
karigik. Aramali ve yatinm mali ithalatindaki
artiglar canlanma i¢in {imit vermeye devam ediyor.
Hem yatinm mali imalati hem de Reel Kesim
Giliven Endeksi’nde Ocak ve Subat aylarinda artis
var. Ancak dayaniksiz tiikketim mali imalati Subat
ayinda artmis olsa da geyreklik bazda azalmaya
devam ediyor. Tiiketici Giliven Endeksi’nde de

Subat ve Mart aylarinda diisiis gozlemlendi.

Gostergelerden karisik sinyaller gelmeye devam
etse de Subat ayinda gerek ihracat gerekse sanayi
iretimindeki artiglar1 biiylime agisindan olumlu
buluyoruz. Betam birinci g¢eyrek igin biiylime
tahminini ¢eyrekten ceyrege yiizde 0,5’ten yiizde
0,7’ye c¢ikarttr. Buna paralel olarak gecen yilin
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ayni g¢eyregine gore biiylimeyi yiizde 2,4 olarak
hesapliyoruz. Cari agik tahminimiz ise birinci

ceyrek sonu i¢in yiizde 6,0 diizeyinde.

Ozel tiiketimde simirh artis

Tiiketim mali ithalati ve dayaniksiz tilketim mali
imalat1 sirasiyla Subat ayinda bir 6nceki aya gore
sirastyla ylizde 6,8 ve ylizde 0,5 artti. Dayanikli
tilketim mali1 da Aralik ve Ocak ayindaki diisiisiin
ardindan Subat ayinda biraz toparlandi ve ylizde
3,2 artt1. Tiiketici giiven endeksi hem Subat hem
Mart aymda sirasiyla yiizde 0,2 ve yiizde 1,4
azaldi, ama hala 4. ¢eyrekteki seviyesinin {istiinde.
Elimizdeki ekonomik gostergelere baktigimizda
0zel tiikketim harcamalarinin 2013’{in 1. ¢eyreginde

GSYH’a pozitif katki yapmasini bekliyoruz.

Yatirinm harcamalarinda toparlanma

Hem ara mali1 hem de yatirim mali ithalat1 2013 1.
ceyrekte 2012 4. ceyrekteki seviyesinin ¢ok iistiine
ciktl. Ayrica yatirrm mali imalati Ocak ve Subat
aylarinda yiizde 2,5 ve yiizde 5,9 artig gosterdi.
Sanayi iiretim endeksinin de Subat ayinda ylizde
1,5 artmasi sevindirici. Buna karsin reel kesim
giiven endeksi ve kapasite kullanim orani da hem
Subat hem de Mart artmasmna ragmen iki
gostergede 4. geyrekteki seviyesinin hala altinda.
Yatinm mali ithalati ve yatinm mali imalatin

inceledigimizde 2013 1. geyrekte Ozel yatirim

harcamalarinda bir toparlanma bekliyoruz.



Net ihracatin katkisinin 1. ceyrekte negatif

olmasim bekliyoruz

Sekil 2 TUIK’in agikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis ihracat ve ithalat miktar
endekslerini gosteriyor. 2013 Ocak ayinda bir
onceki aya gore ihracat miktar endeksi ve ithalat
miktar endeksi sirasiyla yiizde 5,1 ve ylizde 2,6
artt. IThracat miktar endeksi 2012’nin son
ceyreginde bir Onceki ¢eyrege gore yiizde 2
azalmasina ragmen, GSYH verilerine gore ayni
donemde ihracat artmis ve net ihracat bu sayede
GSYH’a pozitif katki

gelisme son c¢eyrek i¢in net ihracat katkisinin

yapmigti. Bu sasirtict
yoniinii yanlis tahmin etmemize neden olmustu.
Buna karsin genel trendin degismedigini, 2013 1.
ihracatin miktar

ceyrekte  net biiyiimeye

endeksleriyle aym1 ydnde katki yapacagini
diisiiniiyoruz. Tablo 2’de goriildiigii gibi ihracat ve
ithalat miktar endeksleri arasindaki fark giderek

aciliyor. Bu nedenle 2013 1. ¢ceyrekte net ihracatin
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GSYH’a negatif katki yapmasimi bekliyoruz.

Cari acik Subat’ta artti

Ocak aymda gegen senenin ayni ayma gore dis
ticaret agiginda ¢ok kiiclik bir artis olmus, cari
acik ise gecen sene ile hemen hemen ayni diizeyde
gergeklesmigti. Subat’ta yaklagik 1 milyar dolar
artisla dis ticaret agig1 yikselise gecti. Bu
donemde altin ticaretinin cari agik i{izerinde

yaklagik 0,5 milyar dolar artiric1 etkisi oldu.

12 aylik cari agik 2011 Ekim ayindan bu yana ilk
defa belirgin olarak artisa gegti. Ocak sonunda
47,6 milyar dolar olan 12 aylik cari acik Subat’ta
48,4 milyar dolara yiikseldi. Betam 2012 sonunda
6,0 olan cari agigin GSYH’a oranmin birinci
ceyrekte ayni kalacagimi tahmin ediyor. Ancak
Mart ayinda da ithalata artis devam ederse cari

acik orani artabilir.



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

Ekonomik Gostergeler Kasim | Arahk | Ocak Subat Mart é(g:':k é(giell;

fhracat -4,1 -4,1 -0,6 5.1 *E -2,0 -2,3

Ithalat 4,3 -5,9 5,8 2,6 ** -1,7 4,3

Ara mal1 ithalat1 5,3 -11,8 10,9 0,0 ** -0,7 3,7
Tiiketim mal1 ithalat1 5,3 -17,4 8,7 6.8 ** 2,7 0,4
Yatirim mali ithalat 4,5 -17,2 27,4 0,2 ** 6,8 13,7
Altin harig ihracat 4,7 -7,7 5,2 0,7 *k 3,5 1,6

Altin haric ithalat 4,0 -11,6 10,3 2.4 *k 0,6 1,6
Sanayi iiretim endeksi (SUE) 1,0 -3,5 2.4 1,5 *k 0,9 1,1
Dayaniksiz tiikketim mali imalati 0,1 -0,2 2,1 0,5 *k -0,1 2.3
Dayanikli tiikketim mal1 imalati 7,1 -9,2 -0,7 3,2 ** -0,9 -3,2
Ara mal1 imalat1 2.8 -6,1 33 1,4 ** 2,6 0,6
Yatirim mal1 imalat1 -0,8 -2,1 2,5 5,9 ** 2,6 3,7
Kapasite kullanim oram (KKO) -0,9 0,3 -0,5 0,2 0,7 -0,2 -0,2
Dayaniksiz tiilketim mali imalati 0,2 0,1 0,8 0,6 -0,2 0,3 1,3
Dayanikli tiikketim mali imalati -1,3 -0,1 1,0 -0,3 1,6 -1,4 0,8
Ara mal1 imalat1 -0,5 1,7 -1,6 -0,1 0,3 0,2 -0,6
Yatirim mali imalati -0,3 2,2 -1,1 1,1 0,5 0,6 1,2

Beklenti gostergeleri
Tiiketici giiven endeksi (TUIK) 4,2 0,3 1,6 -0,2 -1,4 -1,7 2,6
Reel kesim giiven endeksi 1,1 -1,4 2,2 2,6 0,8 4.6 -0,8
Finansal gostergeler
IMKB 100 5,5 5,7 4,0 -3,9 6,1 8,7 9,0
Digerleri

Ozel tiiketim vergisi (OTV) -8,7 4,7 8,6 -7.8 ** 9,5 4,2
Binek otomobil iiretimi 0,6 -10,6 2.4 53 ** 4,2 2.4
Binek olmayan otomobil iiretimi 3,1 -28,7 51,1 -5,2 *k -5,6 17,4

Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.

* Betam hesaplamalari: Altin harig ihracati (ithalat1) bulmak i¢in nominal ihracattan (ithalattan) parasal olmayan altin ihracatini
(ithalatint) ¢ikarip ihracat (ithalat) birim deger endeksine boliiyoruz.
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Thracat ve ithalat miktar endeksleri

Sekil 2
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Kaynak : TUIK (sol taraf KKO ekseni, sag taraf SUE

ekseni).
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam.
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iz oranlari

Bankalarca TL iizerinden acilan kredilere uygulanan ortalama fa
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Kaynak : TCMB.

2012 ve 2013 yillarinda SUE’nin bir énceki yihn aym aymna gore artis oranlar (takvim

etkisinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK.
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