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Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig Sanayi Tablo 1. Betam’in GSYH ve Cari A¢ik
Uretim Endeksi (SUE) Nisan ayinda bir dnceki Tahminleri
aya gore yiizde 1,3 oraninda artt1. Thracat miktar 2013

A .. . 1. Ceyrek
endeksi yilizde 3,9 oraninda diiserken ithalat Tahmin
miktar endeksi yiizde 9,7 oraninda artti. Ilk

. < T GSYH biiylime, reel
ceyrekte oldugu gibi ikinci ¢eyregin ilk verileri de (bir 6nceki geyrege gore, mea*) 2,0
ekonomide i¢ talebin arttigi, ihracatin zayif
goriinimii korudugu ve ithalat artisiyla net dis GSYP}.bﬁyi{me’ reel (gegen yilin aym 3,8
geyregine gore, tea**) ’

talebin katkisinin negatif olarak devam ettigini
gosteriyor. Betam’mn 2013’{in ikinci ¢eyregi igin Cari Acik (yillik) 6,2
ilk biiyime tahmini ¢eyrekten geyrege yiizde 2. Kaynak: Betam. *mea: mevsim ve takvim etkilerinden

arindirilmis. **tea: takvim etkilerinden arindirilmas.
Buna paralel olarak bir dnceki yilin ayn1 dénemine

gore ikinci g¢eyrek biiylime oranini yiizde 3,8

Ikinci ¢eyrek daha hizh
olarak hesapliyoruz.

[k geyrek biiyiime orani yiizde 3 ile beklentimiz

Nisan  aymda ithalatta, ~kismen altindan ), 2,4°tn izerinde gergeklesti. Tiiketimin

kaynaklanan, yiiksek artiy sonucu 12 aylik cari bliylimenin itici gilici olacagi, yatirimlarin

agik toplam: Mart sonunda 47,7 milyar dolardan toparlandigi ve net ihracatin katkisiin artik

Nisan sonunda 51,3 milyar dolara yiikseldi. Betam negatife dénecegi ongorilerimiz  gerceklesti.

2013’tin ilk geyregi sonunda ytizde 5,9 olan cari Kamu kesimi ise beklenin iizerinde bir katkiyla

agigin GSYH’a oranmnm ikinci ¢eyrek sonunda biiyiime oranimi yiizde 3’e cekti

6,2’ye ¢ikacagini tahmin ediyor.
Ikinci ¢eyrege dair ilk tahminimiz biiyiimenin ilk
ceyrege benzer sekilde i¢ talep artisi ile devam

edecegi yonilinde. Nisan ayinda sanayi iiretim
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devam ediyor. Yatirim ic¢in gostergeler hala net
degil. Reel kesim giiven endeksi Nisan’daki
hafif yiikseldi.

diisiistin - ardindan Mayis’da

Kapasite kullanim oran1 son dort aydir artiyor.

Ikinci geyrekte net dis talep etkisinin negatif
olmaya devam edecegi anlagiliyor. Thracat miktar
endeksi 2013 yilinin basindan bu yana Subat harig
her ay diistii. Ithalattaysa giiclii artiglar devam
ediyor. Ozellikle aramali ve yatinm mali
ithalatinda Nisan ayindaki biiyiik artiglar dikkat
¢ekiyor. Mart ayinda hafif¢e gerileyen cari agik
ithalattaki canlanma sonucu artmaya devam
ediyor. Bu arada Nisan ayinda 2,5 milyar dolarlik

altin ithalat1 da cari a¢iga 6nemli katki yapti.

Betam’in ikinci ¢eyrek biiyiime tahmini ¢eyrekten
ceyrege ylizde 2 oraninda. Buna paralel olarak
gecen yilin ayni ¢eyregine gore biiylimeyi yiizde
3,8 olarak hesapliyoruz. I¢ talep artis1 ile cari
acigin GSYH’a oraninin da artarak ilk ceyrek
sonunda yiizde 5,9°’dan ikinci ¢eyrek sonunda

6,2’ye c¢ikacagini tahmin ediyoruz.

Gezi protestolarinin etkileri

Bu tarihe kadar elimizde ikinci c¢eyrege dair
yalnizca Nisan ve kismen Mayis ayima dair veriler
var. Oysa ki ikinci ¢eyrekte ekonomiyi potansiyel
olarak etkileyebilecek 6nemli gelismeler yasandi.
IIki Tiirkiye nin kredi notunun yatirim yapilabilir
seviyeye c¢ikartilmasiydi. Uzun vadeli yatirim
beklentisini olumlu yonde etkilemesi beklenen bu
gelismeyi T.C. Merkez Bankasi’nin faizleri
indirmesi izledi, tahvil faizleri ylizde 5’in altina
inerken TL, Merkez Bankasi’nin arzuladigi

sekilde, bir miktar deger kaybetti.
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Beklenmeyen bir gelisme Amerikan Merkez
Bankasi’nin tahvil alim miktarimi oOnlimiizdeki
aylarda azaltabilecegi yoniindeki agiklamastydi.
Cok gecmeden tiim gelismekte olan iilkelerden
sermaye ¢ikislar1 gdzlemlenmeye basladi, TL
Merkez Bankasi’nin arzuladigi seviyeden daha
fazla deger kaybedince Merkez Bankasi’ndan
sozlii miidahale geldi. Tam da bu ortamda Gezi
parkinda yapilan protestolarin genis Kkitleleri
kapsayan ve ne zaman sona erecegi belli olmayan
bir harekete doniismesi piyasalar {izerinde etkili
oldu, gosterge faiz yiizde 7’nin, kur sepeti de
2,2’nin lizerine kadar ¢ikti. Merkez Bankasi’nin
miidahaleleri ve ek parasal sikilastirmaya gitmesi
sonucu ise Haziran ortasi itibariyle hem faiz hem

de kur makul seviyelere inmis durumda.

Ikinci c¢eyrek biiyiimesini degerlendirirken bu
olaylarin etkilerinin de elbette g6z Oniine alinmasi
gerekiyor. Oysa elimizde Mayis verileri kismen
mevcut, Haziran verileri ise namevcut. Yurt dis1
kaynakli piyasa dalgalanmalari ve Gezi parki
olaylar1 beklentileri bozarak ilk ¢eyrekte zayif
gelen yatirimlarin bir siire daha ertelenmesine
neden olmus ise ikinci ¢eyrek biiylimesi tahmin
ettigimiz kadar yiiksek olmayabilir. Ayrica
Amerikan ekonomisine dair gelebilecek yeni
olumlu veriler gelismekte olan iilkelerden sermaye
cikiglarint Oniimiizdeki donemde hizlandirabilir.
Ote yandan baris siirecinin basarili bir sekilde
devam etmesi ve gezi olaylarinin toplumsal uzlasi
ile sona ermesi yilin geri kalani i¢in ekonomiyi

olumlu yonde etkileyecektir.



Ozel tiiketim artmaya devam ediyor

Dayaniksiz tiiketim mali imalati Nisan ayinda
yiizde 1,0 artarken, dayanikli tiiketim mali imalati
ve tiketim mali ithalati sirasiyla yiizde 0,9 ve
yiizde 1,8 azaldi. Tiiketici giiven endeksi ise hem
Nisan hem de Mayis ayinda sirasiyla yiizde 1,1 ve
yiizde 1,3 artt1. Ozel tiikketim vergisi de yine Nisan
ayinda yiizde 5,8 artis gosterdi. 2013 1. ¢eyrek
verileri Tiirkiye ekonomisinin i¢ taleple biiyiime
patikasina geri dondigini gostermekte, 2013 2.
ceyrek verileri de i¢ talebe bagl biiyiimenin
devam ettigini isaret ediyor. Ozel tiiketim
harcamalarmmin 2. ¢eyrekte de ekonominin itici

giicii olmasini bekliyoruz.

Yatirim harcamalar artiyor

Ara mal1 ve yatirim mali ithalatinin Nisan ayinda
bir onceki aya gore biiyiik bir sigrama yaptigini
goriiyoruz. Sanayi lretim endeksi de aym
donemde yiizde 1,3 artti. Kapasite kullanim orani
da son dort ceyrektir artiyor; Nisan ve Mayis
ayinda art arda ylizde 0,3 artti. Son olarak reel
kesim endeksi Nisan ayinda yiizde 3,3 azalmasinin
ardindan, Mayis ayinda yiizde 0,7 artti. Genel
olarak 6zel yatirrm harcamalarinin ikinci ¢eyrekte
birince ¢eyrege gore GSYH’a daha fazla katki

yapmasini bekliyoruz.
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Net ihracat katkis1 negatif

Sekil 2 TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmig ihracat ve ithalat miktar
endekslerini gosteriyor. Nisan ayinda bir onceki
ceyrege gore ihracat miktar endeksi yiizde 3.9
azalirken, ithalat miktar endeksi yiizde 9,7 artti.
Altindan arindirilmis reel ihracat ve reel ithalat ise
Nisan ayinda sirasiyla ylizde 2,9 ve ylizde 11 artt.
Tiirkiye i¢ talebe dayali biiylimeye rejimine
girerken, dis talebin bundan sonra genel olarak

biiyiimeye negatif katki yapmasini bekliyoruz.

Cari acik Nisan’da artti

Ithalattaki yiiksek artis ile Nisan ayinda cari acik
gectigimiz seneye gore 4,2 milyar dolar artarak 8,2
milyar dolar oldu. Mart ay1 sonunda 12 aylik cari
acik toplami 47,7 milyar dolardan Nisan sonunda
53,1 milyar dolara yiikseldi. Nisan ayinda altin
ticaretinin cari agik lizerinde yaklagik 2,2 milyar
dolar artirict etkisi oldu. Betam 2013 ilk ¢eyrek
sonunda 5,9 olan cari agigin GSYH’a oranmnin
birinci ¢eyrekte yiizde 6,2°ye ¢ikacagini tahmin

ediyor.

Nisan ayimnda Tiirkiye’ye sermaye girisleri olduk¢a
glicliiydii. Toplamda 16,8 milyar dolar sermaye
girigi gergeklesti. Bunlar agirlikli olarak portfoy
yatirimlari, kredi ve mevduatlardaki artistan
kaynaklandi. Merkez Bankasi rezervleri 7,2 milyar
dolar artti. Bunun 6 milyar dolar1 menkul kiymet

artis1 olarak rezervlere girdi.



Tablo 2. Ekonomik gostergelerin aydan aya ve ceyrekten ¢eyrege degisimleri (Reel ve MEA)

Ekonomik Gostergeler Ocak Subat Mart | Nisan | Mayis é(::;iell; é(l;iezk
fhracat -0,1 4,4 2,3 -3,9 ok -2,4 -4,0
Ithalat 5,9 2,7 -1,3 9,7 *x 4,7 9,8
Ara mali ithalat1 4.8 0,5 -2,5 17,9 ok 2,4 16,1
Tiiketim mali ithalati 9,3 6,5 6,4 -1,8 ok 4.4 4.4
Yatirim mali ithalat: 17,3 -0,4 -9,0 14,6 ok 7,4 7,4
Altin hari¢ ihracat 53 0,6 -1,7 2,9 ok 1,0 2,0
Altin haric ithalat 10,2 -2,6 -2,6 11,0 *x 0,2 8,1
Sanayi iiretim endeksi (SUE) 2,3 15 -0,9 1,3 ok 1,0 1,2
Dayaniksiz tiikketim mali imalati 2,1 0,3 -0,5 1,0 ok 2,0 0,7
Dayanikli tiiketim mali imalati -0,6 3,2 6,3 -0,9 ** -0,7 4,2
Ara mali imalati 32 1,4 -0,2 2,0 ok 0,7 2,3
Yatirim mali imalati 2,3 5,8 -6,2 1,1 koK 23 -1,3
Kapasite kullanim oram (KKO) -0,5 0,2 0,7 0,3 0,3 -0,2 1,0
Dayaniksiz tiikketim mali imalat 0,7 0,5 -0,2 -0,6 -0,3 1,0 -0,7
Dayanikl1 tiiketim mal1 imalati 1,1 -0,3 1,9 -2,3 2,7 1,0 0,2
Ara mal1 imalat -1,6 -0,1 0,3 0,4 0,0 -0,6 0,5
Yatirim mali imalati -1,1 1,1 0,5 0,1 0,4 1,2 1,0
Beklenti gostergeleri
Tiiketici giiven endeksi (TUIK) 1,7 -0,1 -1,3 1,1 1,3 2,9 0,9
Reel kesim giiven endeksi -2,1 2,8 0,5 -33 0,7 -0,7 -1,8
Finansal gostergeler
IMKB 100 4,1 -3,8 6,2 -0,6 7,9 9,3 6,2
Digerleri
Ozel tiiketim vergisi (OTV) 8.4 -8,5 -3,5 5.8 *x 0,8 0,2
Binek otomobil tiretimi 2,2 4,7 -2,0 43 -2,3 -2,4 34
Binek olmayan otomobil iiretimi 50,5 -5,8 -4.2 1,9 -3,8 13,1 -4,8
Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB, BETAM.
* Betam hesaplamalart: Altin harig ihracati (ithalatr) bulmak i¢in nominal ihracattan (ithalattan) parasal olmayan altm ihracatint
(ithalatint) cikarip ihracat (ithalat) birim deger endeksine boliyoruz.
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IThracat ve ithalat miktar endeksleri
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Kaynak: TCMB, TUIK, Betam.



Sekil 4: Bankalarca TL iizerinden acilan kredilere uygulanan ortalama faiz oranlar
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